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¿Y si Banco de México no puede controlar la inflación? 

En estos momentos la interrogante relevante no es sobre la falta de precisión en la 

prospectiva del Banco de México respecto a la evolución de la inflación, eso ya fue 

reconocido, en realidad el cuestionamiento versa sobre sí la arquitectura 

institucional de política monetaria tendrá la capacidad de frenar el incremento de 

la inflación. 

 

Resumen 

• La presión existente sobre el sistema de presión no es temporal, la prospectiva 

del Banco de México ha sido rebasada por la realidad: la inflación de 7.3% 

registrado en febrero llegó acompañada por una tendencia al alza de la 

inflación subyacente. 

• El mensaje: durante el 2022 la inflación no regresará a su objetivo de 3%. 

Hay seis elementos básicos a ponderar: 

1. Las tasas de interés se han elevado a lo largo de los últimos 12 meses y la 

inflación no cedió.  

2. El aumento en los precios de las materias primas comenzó en mayo del 2020 

y se mantuvo aún antes de la invasión de Rusia en Ucrania. A partir de marzo 

el evento militar causó una guerra financiera y energética que ha 

exacerbado el aumento de los precios.  

3. El aumento en las tasas de interés que se utilizará para intentar frenar a la 

inflación tendrá un efecto colateral sobre la inversión y el consumo. 

4. La contradicción estructural que existe en el modelo económico mexicano: 

una apertura económica que choca con la baja productividad laboral y la 

tendencia negativa de la productividad total de los factores. 
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5. La política fiscal enfrenta restricciones ello deja aislada a la política 

monetaria. 

6. Durante los últimos 40 años México implementó una estrategia de apertura 

comercial que sacrificó a su planta productiva en favor de comprar bienes 

baratos a otros países.  

a. En estos momentos hay poco margen para una mayor apertura. Los 

únicos ganadores serían los países asiáticos. Se puede abrir, aún más, 

la puerta a la competencia desleal.  

Bajo este entorno se debe reflexionar:  

• ¿Podrá la política monetaria cubrir todos los flancos abiertos tanto en la coyuntura 

como de forma estructural por la ausencia de una política industrial? 

• ¿Se encuentra México preparado para una mayor austeridad y pagar el 

costo de una prospectiva rebasada? 

El desafío que enfrenta la economía mexicana es cómo elevar el ritmo de crecimiento 

económico al mismo tiempo que frena la presión de la inflación. 

El mensaje de la actividad industrial 

Durante enero la actividad industrial contabilizó un crecimiento de 4.3% en su 

comparación anual (cuadro 1). 

• Gracias a ello el ciclo de la industria nacional y de las manufacturas 

revirtieron la tendencia a la baja (gráficas 3 y 4).  

• No obstante, es fundamental mencionar que la capacidad potencial de la 

industria mantiene su tendencia negativa 

o Un incremento en las tasas de interés podría frenar la recuperación 

del sector. 

o Parte del resultado fue alcanzado por un comportamiento atípico de 

la minería, la cual creció 10.1% un hecho atribuible al aumento 

observado en los servicios relacionados con la minería (67.1%). La 

duda será si será sostenible una vez que se termine la construcción 

de Dos Bocas. 
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o La tendencia de la construcción mantiene una tendencia a la baja:  

▪ La razón radica en la situación que vive la edificación: cuatro 

meses de caídas consecutivas que no son compensadas por el 

crecimiento registrado en las obras de ingeniería civil y en los 

trabajos especializados. 

o La generación, transmisión y distribución de electricidad, gas y agua 

mantuvo una evolución positiva pero modesta: aumentó 1.2% después 

de disminuir (-) 2.6% en enero del 2021. 

o La generación, transmisión y distribución de electricidad únicamente 

creció 0.8%, después de bajar (-) 3.0% un año antes. 

o Las manufacturas se elevaron 4.8%, cifra superior al retroceso de (-) 

2.8% cuantificado en enero del 2021. 

▪ El resultado fue atribuible a la variación positiva en 18 de sus 

21 componentes. 

o La recuperación industrial dependerá de la sostenibilidad del 

crecimiento del sector minero de la dinámica de las manufacturas: esta 

última se encuentra en riesgo por el aumento en el precio de las 

materias primas, el aumento de las tasas de interés, la ruptura de las 

cadenas de suministro por el conflicto en Ucrania y por el 

confinamiento de la principal ciudad tecnológica de China. 

▪ El efecto del conflicto en Ucrania: propició un aumento en el 

precio de las materias primas y afecta el desempeño de las 

Cadenas Globales de Valor en la fabricación de insumos 

intermedios. 

▪ El aumento de casos de Covid-19 propició el cierre de 

Shenzhen y otras provincias en China que albergan las sedes 

de los gigantes tecnológicos (Huawei y Tencent); Hon Hai 

Precision, el principal fabricante de iPhone y otros productos de 

Apple. También uno de los puertos más importantes del país. 
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• Bajo dicho contexto es posible estimar que las Cadenas Globales de Valor, 

y la dinámica de las manufacturas podrían verse afectadas, algo que 

incidiría sobre el desempeño de dicho sector en México.  

Reflexión inicial 

Durante los últimos 25 años el Banco de México se transformó en un pilar de 

certidumbre institucional en materia de política económica, una posición que desde 

el 2020 se ve desafiada por el incremento de la inflación. 

Ya ha quedado claro que la presión existente sobre el sistema de precios no es algo 

temporal, la propia institución ha señalado que su prospectiva previa ha sido 

rebasada por la realidad: el 7.3% registrado en febrero llegó acompañado por una 

marcada tendencia al alza de la inflación subyacente. 

Así, es evidente que el incremento de precios ha tocado a la parte estructural del 

sistema económico y que las expectativas de los agentes se alejan del objetivo del 

Banco de México. El mensaje es claro: durante el 2022 la inflación no regresará a su 

objetivo de 3%. 

• Un hecho se desprende de esta situación: la elevación de las tasas de interés 

que se había estimado podría ser mayor en frecuencia, magnitud y amplitud. 

Además, debe considerarse que el mecanismo no tenga el efecto esperado 

para contener el aumento de la inflación. 

 

Lo que ocurre no es algo menor, en realidad abre la puerta al cuestionamiento de sí 

la arquitectura institucional de política monetaria podrá evitar que la inflación siga 

elevándose y se acerque a una cifra de doble dígito, un hecho no observado en más 

de 20 años. 

Hay seis elementos básicos a ponderar.  

1. Las tasas de interés se han elevado a lo largo de los últimos 12 meses y la 

inflación no cedió. La acción del banco central no logró atenuar la dinámica 

expansiva del sistema de precios. 
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2. El que corresponde a los factores causales de la inflación: el aumento en los 

precios de las materias primas comenzó en mayo del 2020 y se mantuvo aún 

antes de la invasión de Rusia en Ucrania. A partir de marzo el evento militar 

causó una guerra financiera y energética que ha exacerbado el aumento de 

los precios. Este último efecto se agregará a la tendencia creciente de la 

inflación internacional en materias primas. 

3. El aumento en las tasas de interés que se utilizará para intentar frenar a la 

inflación tendrá un efecto colateral sobre la inversión y el consumo, un 

hecho que podría frenar el modesto proceso de crecimiento económico que 

inició después de la crisis del 2020. 

4. La contradicción estructural que existe en el modelo económico mexicano: 

una apertura económica que choca con la baja productividad laboral y la 

tendencia negativa de la productividad total de los factores: durante los 

últimos 30 años la primera exhibe un aumento marginal y la última un 

promedio de crecimiento negativo. Ello implica que el modelo de apertura 

económica no vino acompañado de la instrumentación adecuada de los 

fundamentos que hacen a una economía productiva y competitiva en todos 

los sectores y regiones productivas.  

5. La política fiscal enfrenta restricciones para poder implementar medidas 

que refuercen las de Banxico, ello deja aislada a la política monetaria. 

6. Durante los últimos 40 años México implementó una estrategia de apertura 

comercial que sacrificó a su planta productiva en favor de comprar bienes 

baratos a otros países. El Este de Asia fue el gran ganador: en el corto plazo 

hubo beneficios de baja inflación, pero dejó de lado la instrumentación de una 

política industrial, y económica en general, que favoreciera la productividad 

y la innovación endógena. La informalidad del comercio floreció gracias a las 

importaciones. 

a. En estos momentos hay poco margen para una mayor apertura, 

además la escalada de precios afecta a la mayor parte de las naciones. 
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Los únicos ganadores serían los países asiáticos que, gracias a su 

política industrial y al apoyo de sus gobiernos, pueden ofrecer bienes 

más baratos, aunque no necesariamente cumplan con las normas de 

calidad, seguridad, de respeto al medio ambiente y a los derechos 

laborales. Se puede abrir, aún más, la puerta a la competencia desleal.  

Bajo este entorno se debe reflexionar:  

• ¿Podrá la política monetaria cubrir todos los flancos abiertos tanto en la coyuntura 

como de forma estructural por la ausencia de una política industrial? 

De igual forma vale la pena cuestionarse: 

• ¿Qué pasará si el Banco de México no puede frenar el aumento de la inflación 

y si su intento eleva las tasas de interés a una cifra de doble dígito? 

• ¿Se encuentra México preparado para una mayor austeridad y pagar el costo 

de una prospectiva rebasada? 

Análisis 

El desafío que enfrenta la economía mexicana es cómo elevar el ritmo de crecimiento 

económico al mismo tiempo que frena la presión de la inflación. 

• La respuesta estructural se encuentra en elevar la productividad laboral y la 

productividad total de los factores. No obstante, esto requiere de la 

instrumentación de una estrategia de política económica de mediano y largo 

plazo. En la coyuntura la respuesta son políticas restrictivas (por ejemplo, el 

alza en las tasas de interés) que pueden afectar los flujos de inversión y el 

consumo, dos variables que representan más del 80% del PIB. 

Encontrar la estrategia de política económica adecuada representa el mayor desafío 

que México ha enfrentado en los últimos 27 años: 

• La recesión asociada a la aparición del Covid-19 se ha conjuntado con una 

burbuja inflacionaria gestada durante los últimos dos años. Ambos eventos 

representan un desafío histórico que podría rebasar los esquemas 

tradicionales de política económica. 
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a) El mensaje de la inflación 

Existen cinco elementos que se derivan del resultado de la inflación al consumidor 

(7.3%) y productor (9.8%) para el mes de febrero:1 

1. Durante el 2022 no se alcanzará el objetivo de inflación de 3% (+/- 1%) 

del Banco de México. 

a. La inflación subyacente, la parte estructural de los precios al 

consumidor, escaló al 6.6%: el aumento en precios no es un hecho 

temporal ha permeado a la parte más estable del sistema de precios. 

b. En el mejor de los escenarios (fin del conflicto en Ucrania), al 

final del 2022, la inflación se ubicará en 5.6%: dicha cifra se encuentra 

fuera del objetivo del Banco de México. 

c. Además, si bien la inflación se ubica en niveles similares a los 

de hace 20 años hay una diferencia sustancial: en aquella época la 

tendencia de la inflación era a la baja, hoy no: se aleja de los objetivos 

planteados por la arquitectura institucional de la política monetaria. 

 

2. La prospectiva del Banco de México sobre la evolución de la 

inflación quedó rebasada tanto por la inercia existente desde mayo del 2020, 

cuando inició la escalada en los precios internacionales de las materias 

primas, como por la baja capacidad productiva interna para absorber los 

“shocks” de precios y la coyuntura gestada por la invasión de Rusia en 

Ucrania: 

a. De aquí se deriva que las medidas de incremento en las tasas de 

interés aplicadas desde febrero del 2021 no han frenado la escalada de 

precios. 

b. Hasta febrero del 2022 el incremento en precios no era atribuible 

al conflicto militar-financiero-energético en Ucrania. 

 
1 La inflación al consumidor es la más alta en 20 años. En estados Unidos (7.9%) la más elevada en 41 años: se 
espera un incremento de al menos 50 puntos base en las tasas de interés de ambos países. 
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3. La naturaleza inercial de la inflación (histéresis), la continuidad del 

incremento en el precio de las materias primas y las consecuencias del 

conflicto militar-financiero-energético en Ucrania hacen plausible estimar 

que los elementos precursores de la escalada de precios se podrían 

mantener, al menos, durante el primer semestre del año. 

 

4. La respuesta del Banco de México será un endurecimiento de su 

política monetaria particularmente por un incremento en las tasas de 

interés que podría rebasar los 200 puntos base que se habían estimado 

anteriormente para todo el 2022. 

a. La magnitud de la variación en las tasas de referencia se 

elevará, así como la frecuencia con la cual se implementará. 

b. De igual forma se podrían aplicar mecanismos de contención 

al crecimiento de la base monetaria para disminuir la liquidez de la 

economía, entre otros. 

c. En consecuencia, se prevé una reducción en los flujos 

inversión y de consumo. 

 

5. Se implementarán medidas de apertura comercial buscando facilitar 

el acceso a bienes importados a menor precio. No obstante, no tendrán el 

efecto registrado durante la década de los años 90 del siglo XX y la primera 

década del siglo XXI: 

a. En esta ocasión la inflación está afectando, vía el alza de las 

materias primas, a casi todos los mercados internacionales. 

b. Sólo los casos de China y su esfera de influencia asiática tendrán 

la capacidad de ofrecer precios más bajos gracias a los subsidios y 

apoyos que reciben de sus gobiernos. Además, no se tendrá certeza de 

que cumplan con las normas mexicanas de calidad, seguridad y 

fitosanitarias en su caso. 
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c. Una consecuencia de esa apertura asimétrica es una 

competencia desleal para productos Hechos en México en un momento 

de incremento en las restricciones monetarias. 

 

En consecuencia, México enfrenta la inflación más elevada de los últimos 20 años y 

Estados Unidos, su principal socio económico, en 41 años. La Reserva Federal aún 

tiene mayor margen para elevar sus tasas de interés,2 sin embargo, en el caso de 

México ello se tiene evidencia de que podría ser insuficiente para controlar la 

escalada de precios. 

• Ante el reconocimiento de la autoridad monetaria de que sus expectativas 

han quedado rebasadas surge la pregunta sobre si la arquitectura 

institucional de política monetaria será suficiente para poder controlar el 

aumento de la inflación o sí se va a requerir una estrategia que implique la 

acción conjunta de la política fiscal y la generación de acuerdos con el sector 

privado para enfrentar un fenómeno que no se había presentado en México y 

en el mundo durante las últimas décadas. 

 

El mensaje de la actividad industrial 

Durante enero la actividad industrial contabilizó un crecimiento de 4.3% en su 

comparación anual, una cifra que le permitió recuperar parte de lo perdido un año 

antes cuando retrocedió (-) 5.0% (cuadro 1). 

• Gracias a ello el ciclo de la industria nacional y de las manufacturas 

revirtieron la tendencia a la baja que había mantenido durante el segundo 

semestre del 2021 (gráficas 3 y 4).  

 

 

 

 
2 Proceso que seguramente iniciará con la reunión que la Reserva Federal tendrá en marzo y que 
presionará las decisiones del Banco de México: si este último no actúa en consecuencia podría 
propiciar una depreciación del peso y abrir otro frente de presión inflacionaria. 
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Gráfica 1 
Índice Nacional de Precios al Consumidor, variación anual 

 
Fuente: INEGI. 

Gráfica 2 
Índice Nacional de Productor, variación anual 

 
Fuente: INEGI. 
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necesidad de incrementar la inversión en el sector. En este sentido se debe 

considerar que un incremento en las tasas de interés podría frenar la 

recuperación del sector. 

• De igual forma se debe considerar el efecto del conflicto en Ucrania: como 

se ha mencionado ha propiciado un aumento en el precio de las materias 

primas y ha comenzado a afectar el desempeño de las Cadenas Globales de 

Valor al afectar el desempeño de la fabricación de insumos intermedios 

(como semiconductores). 

• A esto último se debe agregar que el aumento de casos de Covid-19 propició 

el cierre de Shenzhen y otras provincias en China que albergan las sedes 

de los gigantes tecnológicos Huawei y Tencent y es también uno de los 

puertos más importantes del país. También reside ahí Hon Hai Precision, el 

principal fabricante de iPhone y otros productos de Apple.  

• Bajo dicho contexto es posible estimar que las Cadenas Globales de Valor, 

y la dinámica de las manufacturas podrían verse afectadas, algo que 

incidiría sobre el desempeño de dicho sector en México.  

No obstante, se debe mencionar que parte del resultado fue alcanzado por un 

comportamiento atípico de la minería, la cual creció 10.1% un hecho atribuible al 

aumento observado en los servicios relacionados con la minería, los cuales 

crecieron 67.1% y lo cual representa una cifra atípica (gráfica 5 y cuadro 1) que ha 

dependido de los proyectos vinculados con los servicios que se requieren para las 

últimas etapas de la construcción de la refinería de Dos Bocas y otros proyectos del 

gobierno. La duda será si serán sostenibles una vez que se termine su construcción.  

Por el contrario, la tendencia de la construcción mantiene una tendencia a la baja:  

• Persisten los signos de debilidad en el sector a pesar de contabilizar dos 

meses con variaciones positivas: 

o La razón radica en la situación que vive la edificación:  cuatro meses 

de caídas consecutivas que no son compensadas por el crecimiento 

de registrado en las obras de ingeniería civil y en los trabajos 
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especializados, particularmente porque el desempeño positivo de la 

construcción en infraestructura aún es inferior a las contracciones 

observadas durante el 2020 y el 2021. 

Por su parte la generación, transmisión y distribución de electricidad, gas y agua 

mantuvo una evolución positiva durante el primer mes del año: aumentó 1.2% 

después de disminuir (-) 2.6% en enero del 2021. 

• El suministro de gas y agua fue el motor del modesto incremento al elevarse 

2.3%. 

• Por su parte la generación, transmisión y distribución de electricidad 

únicamente creció 0.8%, después de bajar (-) 3.0% un año antes. 

Las manufacturas se elevaron 4.8%, cifra superior al retroceso de (-) 2.8% 

cuantificado en enero del 2021. 

• El resultado fue atribuible a la variación positiva en 18 de sus 21 

componentes: 

o Productos textiles, excepto prendas de vestir (- 4.3%), Productos 

metálicos (-1.0%), maquinaria y equipo (-0.8%) fueron los únicos con 

cambios negativos. 

o La fabricación de equipo de transporte logró revertir cuatro meses 

consecutivos de tasas negativas, aunque su crecimiento fue modesto 

(1.8%). 

En consecuencia, es posible estimar que dos componentes de la industria 

(construcción y generación, transmisión y distribución de electricidad gas y agua) se 

mantienen con una tendencia a la baja.  

• La recuperación dependerá de la sostenibilidad del crecimiento del sector 

minero, el cual se estima podría terminar cuando se concluyan las obras en 

Dos Bocas, y de la dinámica de las manufacturas: esta última se encuentra en 

riesgo por el aumento en el precio de las materias primas, el aumento de las 

tasas de interés, la ruptura de las cadenas de suministro por el conflicto en 

Ucrania y por el confinamiento de la principal ciudad tecnológica de China. 
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Anexo 

Gráfica 3 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 4 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 5 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 6 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 7 

 
 

Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 8 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 9 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 10 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 11 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 12 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 13 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 14 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 15 

 
 

Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Gráfica 16 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
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Gráfica 17 

 
Fuente: elaboración propia con información del INEGI. 
 

Cuadro 1 

Variación anual cifras desestacionalizadas 

 2021 2022 

 
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene 

Actividad Industrial -5.0 -4.0 0.5 34.8 36.6 13.8 8.5 5.1 1.7 1.7 1.0 2.6 4.3 

Minería -4.4 0.4 -2.2 5.0 9.2 5.2 3.4 1.9 1.9 1.1 1.7 1.4 10.1 

Extracción de petróleo y gas -3.1 0.0 -2.6 -1.4 3.0 3.6 3.1 -1.6 -0.1 -0.2 0.1 -0.8 0.7 

Minería de minerales metálicos y no metálicos 2.5 4.4 4.0 37.7 41.9 11.3 2.3 1.9 3.5 -0.6 0.4 -0.6 -0.4 

Servicios relacionados con la minería -15.5 -8.9 -9.4 -3.5 1.8 3.7 10.9 25.0 14.7 18.2 20.7 40.3 67.1 

Electricidad, Agua y Gas -2.6 -8.0 -1.4 -1.7 9.7 7.8 3.9 -5.3 -4.2 -2.4 -1.3 0.8 1.2 

Electricidad -3.0 -10.2 -2.3 -3.8 10.6 8.8 4.2 -7.1 -5.6 -3.5 -1.9 0.6 0.8 

Agua y Gas -1.1 -0.8 1.8 5.9 6.6 4.4 2.6 2.6 1.4 1.7 1.0 1.3 2.3 

Construcción -11.1 -6.2 -6.2 41.5 44.0 15.0 15.5 7.4 9.0 3.0 -0.8 3.1 1.1 

Edificación -12.8 -6.8 -9.9 55.0 53.5 13.6 15.7 5.2 7.3 -0.3 -5.6 -0.9 -2.1 

Construcción de obras de ingeniería civil -12.2 -10.4 -2.3 -5.0 -0.9 0.1 9.5 10.9 17.2 9.1 21.2 14.2 12.8 

Trabajos especializados para la construcción -0.4 0.8 6.8 47.8 53.8 35.7 20.4 17.7 8.3 10.8 5.6 12.5 7.4 
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Cuadro 2 

Variación anual cifras desestacionalizadas 

 2021 2022 

 
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene 

Industrias manufactureras -2.8 -4.2 4.1 49.6 49.0 16.8 8.5 6.1 -0.5 1.7 1.3 2.9 4.0 

Industria alimentaria -1.4 -1.2 -1.5 0.5 2.8 4.8 4.6 5.0 3.6 3.4 2.8 1.5 3.0 

Industria de las bebidas y del tabaco 3.0 1.8 2.5 59.5 62.8 13.8 0.9 1.5 4.4 2.6 0.6 6.9 4.5 

Insumos textiles y acabado de textiles -3.4 -8.7 2.3 272.3 247.2 78.6 44.3 31.2 21.9 21.1 24.4 12.3 17.0 

Productos textiles, excepto prendas de vestir -3.4 1.9 7.9 108.4 71.4 24.5 11.9 -0.3 -2.0 -9.1 -2.6 5.7 -4.3 

Prendas de vestir -26.0 -27.3 -10.4 229.3 234.4 94.9 43.1 23.5 15.4 18.2 12.9 34.9 21.8 

Curtido y acabado de cuero y piel, … -16.5 -19.0 -9.0 413.9 426.9 64.6 22.7 14.9 2.0 -6.4 -1.7 5.0 5.1 

Industria de la madera -11.6 1.2 9.8 44.7 65.7 37.2 27.7 23.1 16.1 6.4 1.6 12.4 11.5 

Industria del papel -0.6 -0.8 -2.6 19.1 31.8 19.4 14.5 10.8 9.4 6.8 7.9 7.7 6.5 

Impresión e industrias conexas -11.1 0.7 3.2 48.0 51.6 60.0 28.0 10.9 19.1 25.7 23.4 19.9 16.9 

Productos derivados del petróleo y del carbón 10.8 31.9 32.6 3.8 8.9 0.2 35.3 23.9 17.6 22.7 41.4 16.3 14.7 

Industria química -0.3 -5.3 -8.6 1.0 5.3 3.0 2.5 1.7 3.1 1.7 0.1 7.1 2.2 

Industria del plástico y del hule 6.2 3.6 10.7 61.7 78.0 29.1 19.4 11.9 5.1 5.5 10.0 1.7 8.7 

Productos a base de minerales no metálicos 0.7 -2.0 6.0 66.9 48.9 19.3 8.8 4.4 4.4 3.5 4.4 3.3 3.3 

Industrias metálicas básicas -4.4 0.5 2.0 25.5 24.2 26.3 25.8 15.5 4.8 3.6 4.3 4.1 3.9 

Productos metálicos 5.0 6.6 14.7 67.0 78.8 38.9 14.7 12.1 6.0 4.4 4.3 4.3 -1.0 

Maquinaria y equipo -0.2 -7.2 16.6 59.7 71.1 25.4 25.2 13.8 16.7 5.6 5.6 7.9 -0.8 

Equipo de computación, comunicación… -7.9 0.4 10.6 33.7 44.3 21.4 21.5 13.1 -12.1 13.0 3.7 -2.1 4.4 

Accesorios, aparatos eléctricos... 11.6 13.6 18.9 38.5 46.8 28.2 16.6 15.7 6.6 6.9 2.6 6.9 4.0 

Equipo de transporte -7.9 -19.6 12.2 580.7 316.9 15.1 -6.5 -4.5 -18.4 -12.3 -11.4 -1.8 1.8 

Muebles, colchones y persianas -4.0 4.3 13.9 121.0 189.0 42.6 22.3 14.5 22.4 14.7 14.6 23.5 3.5 

Otras industrias manufactureras -2.1 0.5 -1.0 33.6 45.7 25.1 15.9 9.1 8.6 5.2 8.3 9.9 7.8 

Fuente: INEGI
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