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México 2020: crecimiento econémico, la asignatura pendiente

Resumen

e Deacuerdo con el INEGI y su Indicador Oportuno de la Actividad Econémica
(IOAE), una informacién preliminar, en 2020 la economia nacional retrocedi6
(-) 8.3% (grafica 1), la mayor contraccién anual desde 1932.

e Laindustria y los servicios exhibieron una variacion negativa de (-) 10.3% y
() 7.9%, lo cual confirma tanto la debilidad del sistema productivo como del
mercado interno.

e Lo anterior se encuentra en linea con la situacién en la que se encuentra la
inversion, estd en niveles del 2005, como del consumo privado (graficas 2 a
4).

e Los resultados del IOAE muestran que en noviembre y diciembre la
economia se mantuvo en terreno negativo, (-) 43% y (-) 54%
respectivamente, una situacién comparable al promedio observado en la
recesion del 2009 y lo cual muestra la debilidad subyacente con la que inicia
el 2021.

e FElavance del Covid-19 exacerba lo descrito: 10 entidades que concentran més
del 50% del PIB se encuentran en semaforo rojo, una situacién que implica la
necesidad de implementar un programa integral y de gran calado de
reactivacién econdmica, particularmente por la caida en la capacidad
potencial que muestra el Indicador Global de Actividad Econémica (gréficas
5a7).

. Ante ello el IDIC refrenda la pertinencia de 5 aspectos estratégicos para

la recuperacion del pais:

1. Fortalecer lo Hecho en México, el tinico camino.

2. Contenido Nacional. Si México desea crear un Estado de Bienestar y
al mismo tiempo competir exitosamente en el contexto global
postCovid-19 debe incrementar la capacidad transformadora de las
empresas mexicanas.

3. Definir Sectores y regiones estratégicas. En términos netos se
perdieron 400 mil empresas durante la primera parte de la pandemia.
Ante ello, jcudles son los sectores y en dénde se encuentran las




IDIC

empresas que ain pueden revertir la tendencia negativa del PIB y el
empleo?

4. El Fortalecimiento de la Industria Nacional.

5. Obsesion por el desarrollo de infraestructura. Para hacer frente a los
rezagos historicos y al mundo postCovid-19 México debe acelerar la
construccion de infraestructura, tanto de la tradicional como de la
asociada a la Industria 4.0.

Analisis

El crecimiento sintetiza los resultados alcanzados tanto por las estrategias de politica
econdmica implementadas por el sector ptiblico como de sus efectos sobre el sector
privado y los hogares.

Durante los tltimos 40 afios México no ha logrado encontrar la férmula para mejorar
el funcionamiento de su sistema productivo, un hecho que tiene su reflejo en la
precarizacién de su mercado laboral.

La irrupcién del Covid-19 exacerb6 la falla estructural de la economia mexicana: de
acuerdo con las cifras preliminares del INEGI respecto al Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica (IOAE) se puede establecer que en 2020 la economia nacional
retrocedio (-) 8.3% (gréfica 1), la mayor contraccién anual desde 1932.

De acuerdo con el INEGI, el retroceso fue resultado de una caida preliminar de (-)
4.3% y (-) 5.4% contabilizada durante noviembre y diciembre respectivamente. Con
ello México acumula 18 caidas consecutivas y 21 en los tltimos 25 meses.

El retroceso promedio preliminar de (-) 8.3% se encuentra en linea con lo que el IDIC
habia planteado hace ocho meses, una reduccion de (-) 8.5%.

Como fue sefialado por el IDIC, y en concordancia con la informacién del INEGI, no
eran factibles los escenarios en donde se lleg6 a plantear la posibilidad de que la
economia cayera mas de (-) 9.0%.

No obstante, se debe considerar la implicacion de la caida preliminar de (-) 8.3%.
Tan solo las cifras de noviembre y diciembre se encuentran en el rango de lo que
ocurrio en la recesion del 2009, es decir, lo que ocurrié durante el Gltimo bimestre
2020 es similar al promedio de lo acontecido en la anterior crisis de la economia
mexicana.
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El mayor dafio en la estructura productiva de México ocurrié en el sector industrial
(sector secundario, gréfica 1), el cual contabiliz6 una variacion de (-) 10.3%. Ello
representa una pérdida sistémica en su capacidad de generar valor agregado y en la
capacidad potencial de la economia (graficas 5 a 7) la cual sélo se podra revertir con
un incremento en la inversion.

Grafical

Indicador Global de Actividad Econémica 2020: variacion anual
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Fuente: elaboracion propia con informacién del INEGI.

El aumento en la inversion, tanto publica como privada, es un aspecto estratégico:
hasta octubre pasado su tendencia se mantiene en niveles similares a los del 2005.

e Sin inversiéon no hay crecimiento ni desarrollo econémico, y en estos
momentos la inversién reporta algunas de las bajas mas sensibles de los
altimos afos (grafica 3).

La debilidad reportada en materia de crecimiento econémico se encuentra asociada
a lo que ocurre con la merma del consumo privado, es decir, con la adquisicién de
bienes y servicios de los hogares mexicanos.

Como se puede observar en las graficas 1, 2 y 4, tanto el resultado del sector servicios
(terciario) en 2020 como la tendencia del consumo privado permiten inferir la
necesidad de implementar medidas integrales y de gran calado para lograr una
solida reactivacion del mercado interno: se requiere evitar el cierre de empresas para
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detener la precarizacién del mercado laboral y que ello permita fortalecer la
capacidad de consumo de las familias mexicanas.

Sin lugar a duda que uno de los desafios coyunturales mas significativos al inicio
del 2021 son los confinamientos causados por el avance del Covid-19: hasta el
momento 10 entidades de la republica, que representan mas del 50% del PIB, se
encuentran en semdéforo rojo, una situacion que detiene su capacidad de
recuperacion econoémica.

Grafica 2
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Fuente: elaboracion propia con informacién del INEGI.

Ante ello el IDIC refrenda la pertinencia de 5 aspectos estratégicos para la
recuperacion del pais:

1. Fortalecer lo Hecho en México, el tinico camino.

2. Contenido Nacional. Si México desea crear un Estado de Bienestar y al
mismo tiempo competir exitosamente en el contexto global postCovid-19
debe incrementar la capacidad transformadora de las empresas mexicanas.

3. Definir Sectores y regiones estratégicas. En términos netos se perdieron 400
mil empresas durante la primera parte de la pandemia. Ante ello ;Cuales son
los sectores y en donde se encuentran las empresas que atin pueden revertir
la tendencia negativa del PIB y el empleo?

4. El Fortalecimiento de la Industria Nacional.
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5. Obsesion por el desarrollo de infraestructura. Para hacer frente a los rezagos
historicos y al mundo postCovid-19 México debe acelerar la construccion de
infraestructura, tanto de la tradicional como de la asociada a la Industria 4.0.

Grafica 3
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Fuente: elaboracién propia con informaciéon del INEGI

Grafica 4
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Reflexion final

El avance del Covid-19 es un tema de seguridad nacional, tanto por los efectos
negativos que tiene sobre la salud de la poblacién como por la afectacion estructural
que causa en el sistema social y econémico de la nacion.

El reporte oficial de contagios del 15 y 16 de enero fue contundente, mas de 20 mil
por dia, una cifra que explica por qué 10 estados de la reptblica estdn en semaforo
rojo.

El Estado de México, la Ciudad de Meéxico, Jalisco, Nuevo Ledén, Querétaro,
Guanajuato, Hidalgo, Coahuila, Morelos y Tlaxcala concentran el 44% de la
poblacion y casi el 54% del PIB.

Las entidades citadas representan el 53.8% de los casos confirmados de Covid-19:
superan la proporcién que les corresponde por tamafio de poblacién y se equiparan
al tamafio de su economia.

Bajo dicho contexto se puede inferir que si bien las restricciones implicitas al
seméaforo rojo tienen el objetivo frenar el nimero de contagios también tendrdn un
efecto adverso sobre el sistema econémico y el mercado laboral de los estados
involucrados.

Lo anterior llega en un momento de debilidad: es ampliamente conocida la
estimacion sobre el resultado del PIB mexicano en 2020, una caida cercana al 8.3%.
No obstante, poco se ha dicho de cémo ello se ha replicado a nivel estatal.

Las estimaciones que se pueden realizar con la informacién disponible de la
produccion industrial, el comercio al por mayor y al por menor y con el Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal del INEGI, permiten asegurar que, en
el mejor de los casos, s6lo 3 estados de la reptblica tuvieron un resultado positivo
en 2020. Lo mas probable es que s6lo Tabasco pudo evitar los efectos negativos de
la recesion.

El INEGI mostré una aproximacién a la magnitud de la afectacién causada por
medio de su Encuesta sobre el Impacto Econémico generado por Covid-19: un
millén de empresas cerraron.

Al mismo tiempo se crearon otras 600 mil unidades econémicas: en términos netos
se perdieron 400 mil, un retroceso de 4 afios en la generacién de empresas. Las mas
afectadas fueron las pequefias y medianas.

Cuando el cierre de empresas se mide por entidad federativa, se puede observar que
el 31.8% de las ubicadas en Quintana Roo se vieron afectadas. Para el caso de Nuevo
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Leén la proporcion fue de 25%, en la Ciudad de México 19.9%, en el Estado de
Meéxico 21.3% y en Guanajuato 20.7%.

Ello repercuti6 en la pérdida de empleo: de acuerdo con la encuesta del INEGI, la
Ciudad de México, Nuevo Ledén, Coahuila y Querétaro tuvieron variaciones
negativas superiores al 20%.

Lo descrito deberia implicar la implementacion de una estrategia encaminada a
evitar un mayor dafio al mercado laboral. Para lograrlo se debe impedir la quiebra
de més empresas, de otra forma aumentara el dafio al tejido social.

En este sentido se debe valorar la existencia de varias vacunas contra el Covid-19,
no obstante, también es necesario no sobrevalorar su impacto en el corto plazo: por
lo menos se requieren dos afios de una vacunacion diaria que supere las 250 mil
dosis para que 90 millones de mexicanos sean inmunizados (dos dosis por persona).

En tanto no se alcance dicho nimero la sombra del Covid-19 seguiré presente en la
vida diaria de México. Ademas, falta conocer por cudnto tiempo se logrard la
inmunizacion.

Por ello es necesario evitar que el empleo y mas empresas se vean afectadas por las
consecuencias del semaforo rojo: se debe impedir una mayor contraccién de la
economia nacional, algo que seré dificil de lograr en el primer trimestre del 2021.

Grafica 5
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Fuente: elaboracion propia con informacién del INEGI
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Grafica 6
Potencial | IGAE con IOAE

104.5
100.5
96.5

92.5
2017M12 2018M04 2018M08 2018M12 2019M04 2019MO08 2019M12 2020M04 2020M08 2020M12

e Actividades Secundarias

Fuente: elaboracion propia con informaciéon del INEGI
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Fuente: elaboracién propia con informaciéon del INEGI
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