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IGAE, de una caida anunciada a la Reconstrucciéon de México

Resumen

Meéxico tiene la oportunidad, y necesidad de aplicar una estrategia con capacidad de
vencer a su historia. Para ello se requieren dos elementos basicos:

e La construcciéon de un Acuerdo Nacional que permita construir una Agenda
Minima para alcanzar una rapida reconstruccién del pais.

e Un Programa de Desarrollo Industrial Integral que le de viabilidad a la
reactivacion econémica y que tenga a la conservacion y creaciéon de empleo
formal como elementos precursores del bienestar.

La conformacién del préximo presupuesto tiene la oportunidad para iniciar el
proceso de planeacién que culmine con una estrategia integral. De otra forma el peso
de la inercia puede comprometer el desarrollo social y econémico de México en el
siguiente lustro.

(Por qué? La tasa de crecimiento de la economia mexicana alcanzé un nuevo minimo
histoérico:

e De acuerdo con el INEGI, el Indicador Global de Actividad Econdémica
(IGAE) retrocedio6 (-) 21.6% en mayo.
o Junto con el resultado de abril (- 19.6%) representan las mayores caidas
desde 1994 (grafica 1) y en general de la economia nacional desde 1934.
e Conello, el promedio de crecimiento de los primero cinco meses del 2020 fue
de (-) 9.3%
o El del sexenio es de (-) 2.8%. (gréfica 2)

Sin lugar a duda que el resultado se vio influido por el confinamiento causado por
el Covid-19. No obstante se debe considerar que el IGAE acumula 13 tasas negativas
consecutivas en su medicién anual, un hecho que muestra que la economia nacional
se encontraba en un proceso recesivo antes del Covid-19: el confinamiento elevo el
grado de afectacion, pero no originé los desequilibrios que enfrenta el sistema
econémico. (grafica 3)
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¢Cual es el punto de partida que el IGAE mostré durante mayo? Por segundo mes
consecutivo, todos sus componentes principales registraron una tasa de variacion
negativa, salvo el sector primario y las actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticion de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales.

¢Cuanto de la variacién negativa fue por el confinamiento y qué proporcién por la
debilidad del mercado laboral, de la capacidad de compra de los hogares mexicanos
y de la fragilidad en la que se encuentran las empresas?

Esas respuestas se conoceran conforme avance la recesiéon, sin embargo, es
prioritario que México venza la historia de la inercia a través de un programa de
Reconstrucciéon de la Economia Nacional basado en un Programa de Desarrollo
Industrial. México debe aprovechar la experiencia exitosa de otras naciones que han
construido un mejor futuro a través de la vision de un Estado Desarrollador
Industrial.

Analisis
La tasa de crecimiento de la economia mexicana alcanzé un nuevo minimo histérico:

e De acuerdo con el INEGI, el Indicador Global de Actividad Econdémica
(IGAE) retrocedi6 (-) 21.6% en el mes de mayo.

o Junto con el resultado de abril (- 19.6%) representan las dos caidas mas
elevadas del IGAE desde 1994 (grafica 1) y en general de la economia
nacional desde 1934.

e Conello, el promedio de crecimiento de los primero cinco meses del 2020 fue
de (-) 9.3%

o El del sexenio es de (-) 2.8%. (grafica 2)

e Sinlugar a duda que el resultado de resultado de mayo se vio influido por el
confinamiento causado por el Covid-19. No obstante se debe considerar que
el IGAE acumula 13 tasas negativas consecutivas en su medicién anual
(grafica 3), un hecho que muestra el que la economia nacional ya se
encontraba en un proceso recesivo antes del Covid-19: el confinamiento elevé
el grado de afectacién, pero no originé los desequilibrios que enfrenta el
sistema econdmico.
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Fuente: Elaboracién propia con informaciéon del INEGI

Griéfica 2
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Grafica 3
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Como resultado, se tiene que el ciclo econémico y la capacidad potencial del IGAE
siguen mostrando una tendencia a la baja y que atin no tocan un nivel minimo
(grafica 4) a partir del cual se pueda considerar que ha iniciado el proceso de
recuperacion.

La apertura parcial de las actividades sociales y econdémicas es un factor que permite
estimar que durante junio y julio se alcanzara ese minimo, sin embargo, también se
tendra que considerar que ello sélo implicard que la magnitud de las tasas negativas
se atenuaréd pero que ahora falta observa cuando terminara ese periodo de resultados
adversos: jcudl serd la duracién de la etapa més critica de la recesion y cudl seré el
vigor de la recuperacion?

El punto de partida no es 6ptimo, algunas de las actividades econémicas estratégicas
contabilizaron retrocesos significativos que podrian paliarse, parcialmente, con la
apertura de la economia. No obstante, se deberd observar qué afectaciones
estructurales tendran el mercado laboral, las empresas y las propias finanzas
publicas: de ahi dependera la capacidad de gasto e inversion de la economia
nacional durante los meses, y afios, por venir.
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¢Cual es el punto de partida que el IGAE mostré durante mayo? Por segundo mes
consecutivo, todos sus componentes principales registraron una tasa de variacion
negativa, salvo el sector primario y las actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticion de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales (cuadro
1), las caidas mas pronunciadas fueron:

e Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas de (-) 72.1%.

e Construccion (-) 35.9%.

¢ Industrias manufactureras (-) 35.6%.

e Comercio al por mayor (-) 32.4%.

e Comercio al por menor (-) 33.8%.

e Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos; Otros servicios excepto actividades gubernamentales

e Transportes, correos y almacenamiento; Informaciéon en medios
masivos (-) 29.9%.

En consecuencia, la tendencia y ciclo econémico de estos componentes también se
mantiene a la baja (gréficas 6 a la 10).

En la dindmica descrita es importante considerar lo que ocurrié con el mercado
interno en la parte de comercio al por menor, es decir con las actividades vinculadas
a la actividad esencial de los hogares: el retroceso del bimestre abril-mayo (- 32.9%)
muestra la dimensién de la debilidad: jcudnto de la variacién negativa fue por el
confinamiento y qué proporcion por la debilidad del mercado laboral y la capacidad
de compra de los hogares mexicanos?

En el caso del comercio al por mayor se debe contemplar que sefala lo que ocurre
con las empresas y tienen una connotacion similar el del comercio al por mayor, pero
para el sistema productivo:

e La contraccion de (-) 25.6% registrada en el bimestre abril-mayo muestra la
reduccién de la compra entre empresas, desde insumos hasta bienes finales:
(Cuanto de ello fue por el confinamiento y qué proporcién por los ajustes a
la produccion que estan vinculados por una reduccién estructural a sus
planes de inversion futura?

e El dltimo punto tendra su respuesta con la evolucion futura de sectores como
la construccién y las manufacturas, la parte productiva de la que se deriva la
dindmica que termina reflejondose en el comercio al por mayor.

o En el caso de la construccion no bastard con la reapertura,
lamentablemente eses sector ya enfrentaba un entorno
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estructuralmente adverso desde antes del Covid-19.1 Ahi se requiere
un programa especial de reconstruccion.

e Para el caso de las manufacturas es fundamental recordar que también
exhibian una desaceleracién previa al problema de Covid-19. Ademas, el T-
MEC implicara ajustes importantes en las decisiones de inversiéon y
estrategias futuras de sectores como el automotriz, el textil, el farmacéutico,
electrénica, computacion, sidertrgico y energético por citar algunos de los
mas inmediatos.

o El nuevo marco regulatorio en materia laboral es uno de los que
causard los ajustes mas trascendentales en el sector automotriz de
América del Norte.

e Por lo tanto, el sector de las manufacturas también requiere una estrategia de
reactivaciéon econémica propia que le permita enfrentar tanto la coyuntura de
la recesién como los cambios que el T-MEC implica, asi como los rezagos
estructurales provocados por la ausencia de un programa de politica
industrial durante los tltimos 30 afios.

o Se requiere un Plan Nacional de Desarrollo Industrial Integral para
asegurar que la reconstruccion de México pueda realizarse de forma
sostenible, con beneficio social y relativamente mas rapida de lo que
ocurrira si s6lo se confia en la inercia del comercio internacional (T-
MEC) y los beneficios de corto plazo que la apertura de la economia
tendra.

* Actividades productivas como las relacionadas con el turismo
atenuaran las caidas, pero s6lo serd parcialmente en tanto
prevalezca el problema de Covid-19. De igual forma la merma
en la capacidad de compra de los hogares, nacionales y
extranjeros, determinara el vigor de la recuperacion.

* Algo similar ocurrird con otros elementos del sector de los
servicios.

Reflexion final

La actividad econémica nacional se encuentra en un momento &lgido que definira
su rumbo por los proximos 5 afios. La magnitud de la recesiéon no tiene precedente
en la historia moderna de México, el confinamiento causado por el Covid-19 tuvo
consecuencias considerables, pero todavia falta observar cuantas son temporales y
cudles serdn estructurales.

1 https://idic.mx/2020/07/10/ estado-desarrollador-industrial-antidoto-contra-la-mayor-recesion-
industrial-contemporanea/
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La economia nacional llegd débil a esta coyuntura, razén por la cual se deberia
contar con una estrategia integral de politica econémica, industrial y laboral para
enfrentar un entorno tan desafiante.

El efecto de toda crisis es de precarizaciéon y erosiéon de la convivencia social y
econdmica del pais, México lo conoce por las recesiones recurrentes que han
acontecido en los ultimos 40 afios: con causas diferentes tienen consecuencias
similares, una afectacion estructural al bienestar de las familias y a la capacidad de
inversion y generacion de empleo formal por parte de las empresas.

No es casual la realidad en la que México ha vivido durante las dltimas cuatro
décadas, es casual: constituye el resultado 16gico de programas de ajuste fiscal que
se aplicaron para enfrentar las crisis pasadas en donde se sacrific6 la inversion y con
ello el futuro del pais.

e Agquel futuro es hoy nuestro presente.

En esta ocasion se tiene la oportunidad de aplicar una estrategia con capacidad de
vencer esa historia. Para ello se requieren dos elementos basicos:

e La construccion de un Acuerdo Nacional que permita construir una Agenda
Minima para alcanzar una rapida reconstruccion del pais.

e Un Programa de Desarrollo Industrial Integral que le de viabilidad a la
reactivaciéon econémica y que tenga a la conservacion y creaciéon de empleo
formal como elementos precursores del bienestar.

La conformacién del préximo presupuesto tiene la oportunidad para iniciar el
proceso de planeacién que culmine con una estrategia integral. De otra forma el peso
de la inercia puede comprometer el desarrollo social y econémico de México en el
siguiente lustro.




Anexo

Cuadro 1

Variacion Anual, Cifras desestacionalizadas

2018 2019
Indicador Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) 05 09 08 -08 01 05 04 o 06 05 -07 -10 -03 08 -18 26 -196 -216
Actividades primarias 35 -1.6 56 02 -09 -6 12 24 -09 53 98 -49 -16 34 -66 81 14 25
Actividades secundarias 28 -1.0 00 -22 -08 -31 -22 2'; 10 -19 -29 -6 -07 -18 -35 -48 -297 -29.7
Mineria 73 112 59 -69 82 87 56 .., 38 31 21 09 07 52 19 19 38 58
Generacion de energia eléctrica, agua y de gas 49 05 -11 13 05 38 26 01 39 29 45 31 66 03 14 -06 -34 -129
Construccion 68 -01 -09 -50 -28 -89 -6.7 9'1- 25 75 92 -34 -42 88 9.6 -70 -384 -359
Industrias manufactureras 03 20 21 -08 28 04 05 13 04 07 -12 -18 -0.6 -14 24 -64 -356 -35.6
Actividades terciarias 05 20 11 00 05 09 03 01 05 00 -01 04 02 03 -05 -21 -159 -191
Comercio al por mayor -18 37 -18 -62 -08 -43 -4.0 1.8- -55 70 63 -54 -64 -50 -73 -45 -189 -324
Comercio al por menor 07 22 42 -06 47 44 41 22 30 21 32 13 42 17 -05 -27 -320 -338
Transportes, correos y almacenamiento; ... 26 11 09 10 09 -19 02 04 06 42 13 10 07 -01 00 -28 -286 -29.9
Servicios financieros y de seguros; Servicios inmobiliarios... 26 30 20 16 07 20 15 01 -06 -06 -02 05 -1.3 -03 01 09 -22 -09

Servicios profesionales, cientificos y técnicos; Corporativos;
-1.8 46 49 74 -0.6 129 17 27 14 10 3.7 21 25 24 08 -20 -0.2 -8.4

Servicios educativos; Servicios de salud y de asistencia social ~ -03 12 02 -02 04 -05 -04 04 28 -1 413 -18 05 15 -07 -8 -10 -3
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros... 30 01 06 -11 09 08 17 04 29 11 08 21 -16 -09 -1.1 -80 -303 -333
Alojamiento temporal, preparacion de alimentos y bebidas... 30 29 -14 05 -7 30 25 04 10 15 20 26 39 23 10 -263 -704 -721
Actividades legislativas, gubernamentales, ... 45 25 35 40 39 45 66 ., -3 -05 04 08 29 06 84 99 11 09
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Grafica 4
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Grafica 6
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Grafica 7
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del INEGI

Grafica 8
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Grafica 10
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