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Recesion de la industria en Estados Unidos: el mensaje para México
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Resumen

El coronavirus (Covid-19) tendra profundos efectos de orden geopolitico,
geoecondmico y social: el desempleo elevard los niveles de pobreza. La quiebra de
empresas afectard més a los paises que no apliquen las estrategias de politica
econdémica adecuadas:

e El cambio estructural no tendré precedentes: la que ha sido catalogada como
la mayor recesion de los tltimos 100 afios requiere nuevas estrategias.

e Para México existe la oportunidad de reconstruir su economia: los efectos
negativos que iniciaron en la contraccion industrial de China y Estados
Unidos van a propiciar un cambio en la matriz productiva global.

o Se va a requerir generar empleo en los paises desarrollados, parte del
que salié durante los tltimos 40 afios.

o En Estados Unidos, ello estara alineado con los objetivos de recaptura
de la manufactura que el presidente Donald Trump ha impulsado.
Aun el partido demdcrata tiene tendencias en el mismo sentido.

o Es claro que el coronavirus termind con el ultimo aliento de la
globalizacién maquiladora.

e México se puede convertir en la nacién que integre una mayor proporcion de
la producciéon de insumos manufactureros en el nuevo contexto mundial.
Representa la ruta para resolver tres desafios basicos:
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o Generar una nueva estructura productiva frente a los requerimientos
de contenido regional del T-MEC.

o Recuperar los cientos de miles de empleos que se perderan en la
primera etapa de la recesion causada por el coronavirus.

o Desarrollar su sector industrial tanto al interior como al exterior:

* Aprovechar los encadenamientos productivos que tiene con
Estados Unidos, Canadd, la Unién Europea y Asia para
fortalecerlos y aumentarlos al producir una mayor cantidad de
insumos intermedios que hoy se realizan en otros lugares del
mundo.

* Incrementar la capacidad productiva de sus empresas
nacionales: es la tnica forma de convertir el reto en una
oportunidad.

La solucién a esto vuelve a ubicarse en un solo aspecto:

e Una Nueva Politica Industrial Integral que incorpore la 16gica de los cambios
globales que el coronavirus propiciard con la recesién que ha gestado.

Analisis

La crisis econémica global creada por el coronavirus (Covid-19) ha comenzado a
mostrar la magnitud de su fuerza:

e Entre la tercera semana de marzo y la segunda de abril, 20 millones de
personas han hecho uso de su seguro por desempleo, una cantidad sin
precedente.

e Por su parte la actividad industrial estadounidense acentué su caida al
retroceder 5.5% en marzo pasado (grafica 1), una contracciéon no observada
desde la crisis del 2009.

o Como se habia sefialado oportunamente, el debilitamiento industrial
del principal socio econémico de México habia comenzado al inicio del
2019: para el segundo semestre la desaceleracion se tradujo en una
recesion industrial que se ha exacerbado por el coronavirus.

e Lamentablemente la prospectiva de la industria norteamericana para el
segundo trimestre del 2020 es poco favorable:
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o Los programas de contencién aplicados y el cierre de algunas
empresas estratégicas (particularmente en el sector automotriz)
provocaran un retroceso mayor en abril y mayo situacién que
extendera el problema que enfrenta la economia de Estados Unidos.

Grafical
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Fuente: elaboracién propia con informacién del sistema de la Reserva Federal

e Hasta marzo: el ciclo industrial de la primera potencia del orbe extendi6 su
tendencia a la baja (grafica 2), situaciéon que afectard a México y a sus
principales socios econémicos.

o Para el caso de México las afectaciones de lo ocurrido en marzo en
Estados Unidos llegaran en abril y mayo.

o Si la atonia industrial estadounidense se extiende, la influencia
negativa condicionara el crecimiento de la industria mexicana, por lo
menos, hasta el tercer trimestre del ano.

e La caida industrial de Estados Unidos tiene otros mensajes relevantes:
o Salvo en el caso de la fabricacion de equipo de computo y la extracciéon

de petréleo y gas, durante los ultimos ocho meses los principales
rubros industriales exhiben variaciones negativas (cuadro 1).
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Las manufacturas mantienen una tendencia negativa (grafica 3).
o DParte de lo anterior es por el debilitamiento del ciclo econémico y de
la propia capacidad potencial de varios sectores industriales de
Estados Unidos (graficas 2 a la 21)

1.9

0.7

e \[éxico e=FEstados Unidos

Grafica 2

-1.7

Actividad Industrial | Ciclo

2017M03 2017M07 2017M11 2018M03 2018M07 2018M11 2019M03 2019M07 2019M11 2020M03

Fuente: elaboracién propia con informacién del sistema de la Reserva Federal

Cuadro 1
Estados Unidos Industria: variacion Anual, cifras desestacionalizadas
2019

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct mnov dic
Actividad Industrial 36 27 23 07 17 10 04 03 -02 -08 -04 -0.9
Manufacturas 27 11 1.0 -04 05 03 -05 -03 -10 -15 -0.7 -1.2
Equipo de transporte 03 -14 -45 47 50 16 45 03 -73 -111 -0.5 -88
Aparatos eléctricos 08 03 15 -1.0 14 03 02 -01 -12 -28 -1.6 -2.0
Equipo de Cémputo 49 52 53 47 48 51 39 41 58 54 71 64
Magquinaria y equipo 50 30 41 -12 22 12 -1.7 -17 -38 -45 -51 -24
Electricidad 45 25 19 -21 -28 -51 -02 -19 08 -08 -15 -0.2
Textiles 15 -27 04 -09 -08 -12 -42 -45 -32 -50 -32 -17
Metalicas Basicas 37 19 13 25 04 -16 0.7 -06 -20 -46 -50 -2.6
Manufacturas (Durables) 37 20 18 05 22 13 11 05 -08 -21 -0.3 -14
Manufacturas (No
durables) 1.7 02 02 -12 -12 -08 23 -12 -12 -08 -11 -0.8
Petrdleo y Gas 173 131 127 143 13.7 121 81 8.8 85 93 7.7 68

Fuente: elaboracion propia con informacién del sistema de la Reserva Federal
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Grafica 3

Industrias Manufactureras | Ciclo
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e Hay otro elemento a considerar: la contraccion industrial no es privativa de
Estados Unidos, lo mismo ocurre en la mayor parte del mundo:
o China retrocedi6 (-) 13.5% en enero y febrero.
o Canadé acumula seis meses de caidas.
o La Unién Europea contabiliza 10 meses de tasas negativas:
* Francia tiene tres retrocesos.
* Alemania acumula 17 meses en terreno negativo.
» [talia 13 meses de minusvalia.
* Espafia 5 meses a la baja.
o Japon exhibe 5 reducciones consecutivas y 10 en los tltimos 12 meses.

e Por el contrario, las naciones pertenecientes a la esfera de produccion china
(Indonesia, Malasia y Vietnam) siguen crecimiento vigorosamente.
e Rusiay la India mantienen sus tasas positivas.

Cuando la primera etapa del coronavirus llegue a su fin (entre junio y julio del 2020)
las naciones desarrolladas, las emergentes del Este de Asia, Rusia y la India
implementaran estrategias para enfrentar las consecuencias de la recesién global.

Parte de ello sera preservar sus fuentes de crecimiento econémico y de presencia en
el comercio internacional. De igual forma deberan acelerar la creacién de empleo:
todo tiene un comtn denominador: la captura de los procesos industriales.

Junto con los procesos de innovacién tecnolégica que serdn utilizados para elevar
sus capacidades productivas y competitivas, la generacién de empleo industrial serd
uno de los mecanismos para buscar recuperar el ritmo de crecimiento y desarrollo
econdmico global:

Derivado de lo anterior hay dos condiciones que se deben considerar:

e Los efectos del coronavirus van a exacerbar las tendencias negativas
preexistentes (ver graficas del informe).

e Ello provocara cambios estructurales en la industria de Estados Unidos y una
posibilidad es que el presidente Trump acelere la recaptura de los procesos
industriales que considera estratégicos.

o Ello aumentara las fricciones con China en la disputa que mantienen
por definir quién seré el hegemon global el resto del siglo XXI.

o De igual forma elevara las discrepancias con sus empresas
trasnacionales: desean producir en naciones de menores costos.
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Para México representa una oportunidad y un reto:
e ;Cudl serd la politica industrial que aplicard para adaptarse a la realidad

mundial que se definira después del coronavirus?

Gréafica 5
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Grafica 6
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Grafica 8
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Grafica 10

Electricidad | Potencial

103.2

102.8

102.4

102.0
2017M03 2017M07 2017M11 2018M03 2018M07 2018M11 2019M03 2019M07 2019M11 2020M03

Fuente: elaboracion propia con informacién del sistema de la Reserva Federal

Griéfica 11

Extraccion de petrdleo y Gas

-5.0
2017M03 2017M07 2017M11 2018M03 2018M07 2018M11 2019M03 2019M07 2019M11 2020M03

Fuente: elaboracion propia con informacién del sistema de la Reserva Federal

|10



3
IDIC
Grafica12
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Grafica 14

Metalicas Basicas
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Griéfica 16

Textiles | Potencial
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Graéfica 18

Estados Unidos, Maquinaria y equipo, varicién anual
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Graéfica 19
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Grafica 20

Estados Unidos, Aparatos eléctricos, varicion anual
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