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Trece meses de caida de la industria.
¢Cual sera el efecto en el mercado laboral?

Resumen

México sigue enfrentando las consecuencias de no contar con una politica industrial
integral y orientada al fortalecimiento de las capacidades productivas de los sectores
estratégicos para elevar la generacion de empleo y el crecimiento econémico.

En los meses por venir, se tendra que atender la consecuencia que la debilidad
industrial puede tener para el mercado laboral y el consumo privado: de acuerdo
con el comunicado del IMSS dado a conocer hoy, entre diciembre del 2018 y
noviembre del 2019 solamente se generaron 345.7 mil empleos formales, una cifra
lejana a los 1.2 millones que se requieren por crecimiento de la poblacién.

Lo descrito es particularmente delicado porque la recesiéon industrial doméstica se
ha exacerbado por la marcada desaceleracion de la industria de Estados Unidos.

De igual forma serd necesario considerar que sin una politica industrial México
enfrentard un contexto complejo para cumplir los requerimientos que en materia
laboral, medioambiental y de contenido regional que impondra la nueva
arquitectura del T-MEC. Algunos de los criterios de solucién de disputas en materia
laboral podrian afectar al pais.!

En breve:
e La actividad industrial de México se mantiene en recesion (grafica 1) al

acumular 13 meses de caidas consecutivas.

e Unicamente la reactivacién de la inversion de los sectores publico y privado
podré revertir la tendencia negativa de la capacidad potencial que se observa
en la industria en general y en la construccién y la mineria en particular.

e De igual forma tnicamente un aumento vigoroso de la inversion tendréa la
capacidad de evitar que el ciclo econémico de las manufacturas, la

1“For purposes of dispute settlement, a panel shall presume that a failure is in a manner affecting
trade or investment between the Parties, unless the responding Party demonstrates otherwise.”.
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construccion, el transporte, la maquinaria y equipo, por ejemplo, mantenga
una tendencia negativa.

o En consecuencia, se requiere un programa contingente de reactivacion
industrial, basado en el contenido nacional, para garantizar que el
gasto e inversion de gobierno pueden detener las tendencias que
persisten en sectores como la construccién y que ya han llegado a la
manufactura.

Analisis
De acuerdo con la informacién publicada por el INEGI, la actividad industrial de

México contabilizo trece meses consecutivos de retroceso.

e Derivado de dicha situacién, y como se puede confirmar con la evolucién del
ciclo econémico del sector (grafica 1), se puede afirmar que la industria
mexicana sigue en recesion, la mas prolongada desde el periodo 2008-2009.

e La gréfica 1 también permite puntualizar que la desaceleraciéon de la
industrial en México comenzé durante el primer trimestre del 2018, una
tendencia que se exacerb6 a partir del segundo trimestre del 2019 y que ya se
ha vinculado con el debilitamiento industrial en Estados Unidos, proceso que
inicié durante enero del presente afio.
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Adicionalmente: la grafica 1 hace visible que la tendencia negativa se mantiene por
lo que es altamente probable que el sector industrial nacional siga reportando tasas
negativas tanto para el daltimo bimestre del afio como para el primer trimestre del
2020.

e Dicha situacién se desprende de la contracciéon que exhibe la capacidad
potencial de la industria (grafica 2), una dindmica que sélo se podra revertir
con mayor inversiéon publica y privada, particularmente en los sectores
productivos mas afectados por la recesiéon industrial.
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Situacion industrial en octubre

Durante el décimo mes del afio la industria cay6 (-) 2.8% a tasa anual.? La mayoria
de los componentes principales retrocedieron:

e Construccion (-) 8.9 %.
e Manufacturas (-) 1.2%.
e Mineria (-) 2.1%.

Unicamente la generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final exhibié crecimiento
(4.4%).

2 Con cifras ajustadas por estacionalidad. Con cifras originales la caida fue de (-) 3.0%.
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e En funciéon de lo anterior, y de la merma en recaudaciéon de IVA, ISR e
ingresos petroleros reportada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico, es previsible que el Indicador Global de Actividad Econémica
volverd a presentar una tasa negativa para el informe del mes de octubre.

Con la informacién disponible, se puede estimar que el crecimiento promedio de la
actividad industrial es de (-) 1.9%, tanto para los primeros diez meses del 2019 como
desde el inicio del sexenio.

e Lo anterior fue el resultado de que 16 subsectores de la industria tuvieron una
variacién negativa, cuatro un incremento positivo pero inferior al 1% y nueve
exhibieron un aumento superior al 1% (ver cuadro 1).

La variacién de (-) 1.9% es la menor para los primeros once meses de las tltimas tres
administraciones, aunque superior a lo registrado durante el inicio de la gestién de
Ernesto Zedillo y Vicente Fox (grafica 3).
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La grafica 3 también hace patente que el sector industrial no ha presentado un
crecimiento vigoroso al inicio de los ultimos 5 sexenios, a pesar de la apertura
comercial instrumentada durante este periodo.

En la actual coyuntura, se tiene que tanto el ciclo econémico de sectores productivos
estratégicos (manufacturas y construccion), como de subsectores relevantes
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(transporte, maquinaria y equipo, por ejemplo) también mantienen una tendencia
negativa (gréficas 4 a 6). En estos casos hay dos aspectos que se deben mencionar:

1. Losciclos de las manufacturas, transporte y maquinaria y equipo de Estados
Unidos igualmente se mantienen a la baja, un hecho que incide (ademaés de
la debilidad del mercado interno nacional) en el comportamiento del ciclo
de las manufacturas en México y vuelve complejo un escenario de rapida

recuperacion.
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2. La capacidad potencial del sector de la construccion y de la mineria siguen
disminuyendo (graficas 8 y 9): sin una reactivacién de la inversiéon puablica y
privada, esa tendencia podria comprometer el futuro no solo de la
construccion y de la minerfa, también tendra efectos negativos sobre otras
50 ramas de la economia.

De manera particular la grafica 10 muestra la debilidad que existe en los subsectores
de la construccioén y la gréfica 11 la magnitud de la contraccion en la extraccion de
petroleo y gas.
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Grifica 7
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Grafica 9
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del INEGI

Griéfica 10
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Grafica 11
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Cuadro 1
Crecimiento Anual, Cifras Desestacionalizadas

Sectores 2018/12 2019/01 2019/02 2019/03 2019/04 2019/05 2019/06 2019/07 2019/08 2019/09 2019/10
Actividad Industrial -2.8 -1.1 -0.7 -2.5 -0.5 -3.2 21 -2.3 -1.1 -2.2 -2.8

Mineria -7.6 -10.5 -5.8 -6.9 -8.1 -8.9 -5.6 -5.9 -3.8 -3.2 -2.1

Extraccién de petréleo y gas -7.7 -14.3 -8.6 -7.2 9.8 -9.7 -8.2 -7.8 -5.8 -5.2 -4.1
Mineria de minerales metalicos y no metalicos -2.9 -5.4 0.9 -8.9 -2.1 -4.1 -0.4 -1.3 -2.3 -1.2 04
Servicios relacionados con la mineria -20.8 0.8 2.0 0.7 -7.2 -134 31 5.0 7.8 12.3 11.7
Electricidad, Agua y Gas 5.2 -0.5 -1.0 1.1 0.4 3.7 25 0.2 4.0 3.0 44

Generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica 6.5 -1.0 -1.7 1.0 0.4 44 2.6 -0.1 4.6 3.5 5.2
Suministro de agua y suministro de gas por ductos 2.2 1.2 1.2 0.8 0.9 0.9 21 11 11 1.0 12
Construccion -6.4 0.4 -1.2 -5.5 -2.5 -9.3 -6.5 -9.2 -3.2 -7.5 -8.9

Edificacion -4.7 34 1.3 -3.2 -0.8 -7.8 -5.4 -7.9 0.5 -6.6 -9.4
Construccion de obras de ingenieria civil -16.0 -2.9 -5.5 -8.3 -5.4 -9.1 -6.4 -5.1 -3.5 -4.1 -3.6
Trabajos especializados para la construccién -3.3 -8.5 9.5 -11.0 -5.5 -17.4 -13.8 -21.5 -18.5 -14.5 -14.3
Industrias manufactureras 0.5 1.5 1.2 -0.8 29 04 0.7 14 0.5 0.0 -1.2

Industria alimentaria 14 0.8 2.0 -0.1 1.2 25 1.8 2.7 14 1.5 3.7
Industria de las bebidas y del tabaco 1.2 4.6 5.6 -0.8 1.0 0.7 4.6 1.5 1.0 45 5.0
Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles 6.6 6.7 -1.6 -9.7 0.7 -3.7 0.0 -2.0 -5.9 -10.0 -3.7
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 7.9 1.6 5.2 -6.0 1.9 45 -6.7 -8.1 -5.4 -11.1 -2.6
Fabricacién de prendas de vestir -2.5 -3.3 -4.8 -6.5 =31 -3.6 -7.3 -1.4 -5.4 -1.3 -4.8
Curtido y acabado de cuero y piel... -4.2 -1.7 48 -3.5 -0.9 -2.8 -3.3 -3.2 -2.0 -3.3 0.8
Industria de la madera -3.1 -5.8 2.3 -0.4 -2.3 43 45 -1.4 -1.6 -3.0 1.0
Industria del papel 25 2.0 21 -0.7 2.6 -0.8 -1.6 -3.3 -1.2 -1.3 -2.4
Impresion e industrias conexas -0.6 -12.1 -6.3 -5.0 -11.7 -15.2 -23.4 -10.0 -3.6 -4.6 -13.3
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbén -7.1 -17.5 11.4 -10.0 -18.1 -13.5 0.3 3.6 -14 0.2 10.0
Industria quimica -4.7 -4.1 -2.9 -4.6 -3.8 -14 -1.1 0.0 -1.3 -1.8 0.9
Industria del plastico y del hule 5.0 -2.0 -1.3 -2.8 -1.9 -4.9 -2.8 -0.2 -1.1 -3.9 -4.0
Fabricacién de productos a base de minerales no metélicos -7.7 -6.5 -4.5 -8.0 0.1 -3.8 -2.0 1.0 -1.5 -2.6 -3.6
Industrias metélicas bésicas -6.0 -1.7 0.1 -2.2 -4.8 -2.6 -7.6 -1.8 3.7 0.7 1.3
Fabricacién de productos metalicos -1.1 14 -34 9.7 -2.7 -5.9 9.4 -8.0 -4.7 -4.7 -5.0
Fabricacion de maquinaria y equipo -3.5 5.0 35 -2.2 0.8 0.7 -6.2 16.8 0.2 -0.2 -5.2
Fabricacién de equipo de computaciéon, comunicacion, ... 0.8 34 3.0 10.3 9.9 6.7 6.2 6.3 49 39 3.2
Fabricacién de accesorios, aparatos eléctricos... -1.7 1.9 1.8 -6.7 -0.3 -0.3 -1.0 -1.0 -4.5 -2.9 0.8
Fabricacién de equipo de transporte 4.6 5.7 0.9 0.0 16.0 34 5.2 3.5 1.3 0.3 -8.8
Fabricacién de muebles, colchones y persianas -5.5 21 -0.5 -10.2 7.7 -5.2 -7.9 -10.0 -2.5 -8.2 -4.2

Otras industrias manufactureras 5.7 3.6 54 0.1 8.6 0.5 2.3 -2.5 1.1 -1.0 -4.0
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