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Sin crecimiento no hay bienestar

“Si no hay crecimiento econémico no hay empleos y si no hay empleos no hay bienestar y si no hay bienestar no
puede haber paz y tranquilidad” fue la aseveracion que el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador realizo el

pasado viernes 11 de abril en su conferencia de prensa matutina.

Con ello remato6 su reflexion sobre la consecuencia del bajo crecimiento promedio
registrado durante las tltimas décadas: 2%. La pregunta que subyace es ;Quién se
encargara en la presente administraciéon de garantizar que se cumpla la directriz del
presidente Lopez Obrador? ;Lo puede hacer sin mayor inversién privada nacional?
Sin lugar a duda que el primer mandatario tiene razon, el crecimiento econémico
debe ser el objetivo central para el gobierno mexicano, de otra manera no se podra
revertir la precarizacién social, laboral y productiva que se ha observado desde 1982,
cuando la crisis y el estancamiento se volvidé parte estructural de la historia
econémica del pais. Coincidiendo en la relevancia que tiene el crecimiento para
alcanzar bienestar, paz y tranquilidad, es momento de considerar como revertir la
tendencia que sigue la economia en estos momentos.

El resultado publicado por el INEGI respecto a la actividad industrial fue
contundente: el cuarto mes de caida consecutiva. Si este comportamiento se
mantiene por dos meses mas se podrd hablar de una recesiéon en la industria
mexicana, algo que nadie desea y que se debe evitar. En febrero la industria
retrocedio (-) 0.9% en comparacién con el mismo mes del 2018. Con ello el promedio
de los primeros tres meses de la actual administraciéon es (-) 1.5%, el segundo mas
bajo desde 1995.

En este sentido es pertinente preguntarse qué dicen las cifras oficiales respecto al

crecimiento de la industria mexicana:
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La produccion del sector retrocedié (-) 0.9% durante el mes de febrero (en
comparacion con el mismo mes del 2018.
Con ello se acumulan cuatro meses consecutivos de caida.
En referencia a enero se registré un crecimiento moderado de 0.3%.
Un aspecto delicado es que el PIB potencial del sector industrial ha
comenzado a disminuir, lo cual implica qué ha una contraccién significativa
en inversién relacionada con maquinaria, equipo y construccion.
Lo anterior puede redundar en una pérdida de competitividad y
productividad.
Tres de los cuatro componentes del sector industrial registraron nameros
negativos:
o Mineria (-) 6.5%, con lo cual se mantiene en una recesiéon que se ha
prolongado por més de 4 afios.
o Construccién (-) 1.6%: se contabilizan tres datos negativos en los
altimos 4 meses.
o Generacion y distribucién de electricidad, gas y agua (-) 1.2%.
o Manufactura se mantiene como el tnico componente en la parte
positiva (1.2%) aunque en desaceleracion.
En los dos primeros meses del 2019 la industria registra una caida acumulada
de (-) 0.9%. A su interior, durante el primer bimestre las cifras acumuladas
son:
o Mineria (-)8.4%
o Generacion, transmision y distribucion de electricidad, gas y agua (-)
1.4%.
o Construccién 0.1%
o Manufacturas 1.2%
La prospectiva es que marzo podria reportar una cifra mas favorable, pero
por efectos estacionales. En abril se mantendra la tendencia adversa.

De los 21 componentes de la industria manufacturera:




o 13 se encuentran con tendencia a la baja, los cuales tienen un
ponderado de 41.6% de esta industria.

* Destaca equipo de transporte con un peso de 17% y la Industria
Quimica con 10%.

* 6 estan al alza, y representan el 51.3% del total. Debe resaltarse que el
porcentaje es atribuible a que la industria alimentaria representa la
mitad del peso con 26.1%.

» 2industrias estdn estancadas que representan el 7.1%

En funcién de lo anterior es evidente que la ausencia de una politica industrial sigue
cobrando una elevada factura a México y con ello al crecimiento. Para modificar este
comportamiento se debe aplicar un programa contingente que tenga a la inversiéon
productiva como su elemento central.

De no aplicarse una politica industrial se corre el riesgo de que las cifras que se
observan de bajo crecimiento en el sector se mantengan durante el primer afio de la
actual administracion y le lleven a contabilizar uno de los menores desempefios para

un inicio de sexenio, tal y como ya se aprecia:

Actividad Industrial | Crecimiento Promedio primer trimestre de

gestion
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0.5
-2.0
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Fuente: elaboracién con informacién del INEGI.
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Si bien durante enero el INEGI reporté una recuperacion de la inversion, las cifras
aun son modestas y podrian ser poco sostenibles. Para el primer mes del afio, la tasa

de crecimiento anual de la inversién fue de 1.1%, una cifra positiva después de las

caidas de noviembre (-2.2%) y diciembre (-6.3%).

Mineria| Crecimiento Promedio primer trimestre de gestion

54

EZPL VFQ FCH EPN AMLO

Fuente: elaboracién con informacion del INEGI.
La noticia que se resalt6 fue que en enero la inversioén tuvo un crecimiento de 8%
respecto a diciembre. Sin embargo, el aumento en relacién con el primer mes del
2018 fue modesto ;qué significa lo anterior?, basicamente que se recuper6 parte del
terreno perdido pero que es prematuro asegurar que vienen tiempos mejores.
Para febrero se tiene una prospectiva menos favorable:
e Los datos adelantados sefialan que la inversion fisica del sector publico cay6
en (-) 26.1% en tanto que la importacion de bienes de capital (que se traduce
en maquinaria y equipo importada) retrocedio (-) 5.2%.
e En este sentido se debe seguir reforzando la idea de que es necesario seguir
promoviendo un entorno mas favorable para la inversion.
Por su parte las cifras de registro de empleo en el IMSS se encuentran en linea con

lo anterior: la tasa de crecimiento en marzo pasado fue de 2.8%, con lo cual se
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acenttio la moderacién en la creaciéon de empleo que comenzé desde el segundo
trimestre del 2018.

Se ha comentado en otras ocasiones, sin inversion no hay crecimiento, y como bien

sefala el presidente Lopez Obrador: sin crecimiento no hay empleo, bienestar, paz

y tranquilidad.
Electricidad, Agua y Gas| Crecimiento Promedio primer trimestre de
gestion
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Fuente: elaboracién con informacién del INEGI.
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Construccién| Crecimiento Promedio primer trimestre de gestiéon

-154

EZPL VFQ FCH EPN AMLO

Fuente: elaboracion con informacion del INEGI.

Por ello, serd necesario que la actual administracion siga el precepto que sefiala el

titular del Poder Ejecutivo: obsesion por el crecimiento econémico. La pregunta es

(quién se encargara de convertirlo en realidad? Pregunta pertinente para un

momento en donde la nueva prospectiva de crecimiento del PIB ya no supera el 2%:
e Fondo Monetario Internacional 1.6%.

e Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico 1.6%, con un rango de entre 1.1% y
2.1%.

e BBVA Bancomer 1.4%.

e Fitch 1.6%.

e Banco Mundial 1.7%.

e Banco de México
o Oficial de Banxico: un rango de entre 1.1% y 2.1%.
o Encuesta realizada a los analistas 1.56%.

e IDIC0.9%
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Manufacturas| Crecimiento Promedio primer trimestre de gestion
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Fuente: elaboracion con informacién del INEGI.

Lo anterior es atin mas delicado cuando se considera que el menor dinamismo ya ha
llegado al mercado interno. Durante enero se report6 un crecimiento del consumo
privado de 2.2% en donde se puede resaltar que:

o Latendencia es de un crecimiento débil.

o La mayor proporcion del aumento provino del consumo privado en bienes

importados (se elevaron 6.4%).

o La parte nacional solo lo hizo 1.8%, con lo cual se prolonga su estancamiento.
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Industria alimentaria
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Fuente: INEGI.
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Con ligera recuperacién en su tendencia, la industria de
las manufacturas logra un incremento de 1.1% en
febrero del 2019 (cifras originales) en comparaciéon con
el mismo mes del periodo, cuando tuvo un avance
marginal de 0.5%.

De la industria, el mejor resultado fue alcanzado por el
subsector de Derivados del petréleo y carbén con 11%,
seguido de Productos textiles con 4.7% y la industria
alimentaria con 3.9%. Adversamente, los menores
rendimientos fueron logrados por el sector de
Productos metélicos con (-)5.6%, Impresién con (-)5.2 y
Fabricaciéon de productos de cuero y piel con (-)4.2%

La industria de alimentos revierte su tendencia para
colocarse al alza, ayudada por el segundo mes
consecutivo con crecimiento.

Febrero es el mes mas alto de los altimos ocho meses
con 3.9%, dato mayor al 1% del mismo mes del 2018. De
manera similar, si comparamos el primer bimestre
actual contra el del afio anterior, se nota una diferencia
de casi 2% a favor del 2019.




Bebidas y Tabaco
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Con 14 meses consecutivos avanzando, el sector de
bebidas y tabaco exhibe una tendencia al alza. En el mes
de medicién obtuvo un crecimiento de 3.3%, y aunque
el dato es favorable, este es inferior al 3.7% del 2019.
Cabe mencionar que ocupa el quinto puesto de los 21
subsectores de las industrias manufactureras.

La industria de Metélicas béasicas termina con una racha
negativa de siete meses consecutivos en rojo,
incrementando en febrero 1.5%, el cual contrasta
notablemente con el (-)4.1% del mismo mes del afio
pasado. Los bajos resultados del afio anterior hacen que
su tendencia se revierta al obtener un avance en el mes,
y una baja marginal en enero.

Es necesario mencionar, que su potencial va
descendiendo, su capacidad productiva sigue
mermandose.




Maquinaria y equipo
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Fuente: INEGI.
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La industria de maquinaria y equipo lograron en
febrero un crecimiento de 3.5%, avance inferior al 6.1%
del afio anterior. Apenas tiene dos meses consecutivos
con resultados positivos, pero su tendencia sigue
mostrando un alza, por lo que los incrementos pueden
seguirse esperando pero es probable que la intensidad
de estos sea menor.

La industria de la fabricacion de equipo de
computacién, comunicaciéon, mediciéon y de otros
equipos, componentes y accesorios electrénicos exhibe
una tendencia ligeramente al alza, sus resultados
siguen siendo positivos pero cada vez han tenido
menor variacion.

Desde cinco meses anteriores alcanzo un crecimiento
en de 7.5%, seguido por un 7%, posteriormente 2.6% y
2.3%, hasta llegar a 1.2% en febrero del 2019. Esta
desaceleraciéon también se observa al comparar con el
afio anterior cuando obtuvo 3.6%. Se prevé que los
siguientes meses siga retrocediendo.




Aparatos eléctricos
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La industria de la fabricaciéon de accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de generaciéon de energia eléctrica
cumple nueve meses consecutivos de avance,
obteniendo en febrero 3.1%, logro mayor al (-)2.8% del
2018 cuando tenia el subsector mas de 6 meses

retrocediendo.

La industria de fabricacion de insumos textiles y
acabado de textiles indica una tendencia a la baja. En
este mes de medicién termino con una racha de cinco
meses consecutivos creciendo, para caer (-)3.9%. Cabe
mencionar que en 2018 solo se tuvo dos meses en
negativo, por lo que el inicio de esta caida podria
sugerir que este afio se espera un menor dinamismo
que el anterior.

En el mismo mes del afio anterior, esta industria crecid
4%, contrastante a la situacion actual.




Productos textiles
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La industria de fabricacién de Productos textiles exhibe
una baja en su tendencia. A pesar de que en febrero
tuvo un incremento de 4.7 %, este resultado es menor al
15% obtenido en diciembre, al 9% de noviembre, al 13%
de septiembre y al 11% de agosto del 2018; es decir, el
avance no es para menospreciarse pero los
rendimientos anteriores fueron superiores.

Como nota, es debido mencionar que 2017 fue un afio
con fuertes retrocesos, por lo que la recuperacién fue
notoria el siguiente afio, y en el actual ese efecto ya no
estard presente.

Con tendencia a la baja, la industria de fabricacién de
Prendas de vestir cumple su tercer mes consecutivo con
descensos, teniendo el mayor de estos en febrero con (-
) 3.9%, declive mayor al (-)0.4% del mismo mes del
2018.

A la par que productos textiles, el entorno no favorece
para que obtengan un cambio significativo en los meses
siguientes.
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El sector de Curtido y acabado de cuero y piel, muestra
una tendencia a la baja, la cual se profundiza con el
pasar de los meses. La industria cumple siete meses
consecutivos con caidas en sus resultados.

En febrero cedié (-)4.2%, descenso menor que el
desplome obtenido 12 meses atras de (-)11.4%, lo que
permite observar la situacién adversa del subsector.

La industria de la madera exhibe una tendencia
ligeramente hacia la baja. En los dltimos meses ha
tenido resultados heterogéneos pero que cada vez han
sido de menor amplitud, en febrero obtuvo avance de
1.5%, el cual contrasta con el (-) 3.6% del 2018




Impresion
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La industria de impresién e industrias conexas,
cumplen su segundo mes consecutivo con retrocesos,
cayendo en febrero (-)5.2%. Al realizar el analisis, se
observa que 2018 solo tuvo un mes en numeros
negativos, este afio es lo tnico que se ha obtenido. Es
evidente el deterioro existente en el subsector, en el
acumulado de dos meses ya tiene una pérdida de (-)
8.4%.

Su tendencia a la baja y sus resultados indican una
probabilidad de continuar de manera similar, pero con
impactos menos profundos.

A la baja, es la tendencia de la industria de fabricacion
de productos derivados del petréleo y del carbon que
rompe una racha negativa para colocarse como el
subsector con mayor crecimiento de las industrias
manufactureras con un avance de 11%, contrastante a
la caida de (-)38% del afio anterior.

Es importante mencionar, que desde el 2014, solo ha
tenido 8 meses con dato positivo (incluido febrero 2019)
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La industria Quimica sigue mostrando debilidad, al
cumplir tres meses con retrocesos, teniendo como
resultado en febrero (-)2.4%, y aunque es de menor
dimensién que el (-)4.6% del afio pasado, los datos
recientes empujan a un nivel menor a la industria que
lo observado durante el 2017 y 2018.

Con una tendencia a la baja, la industria de plastico y
hule retoma en febrero la senda de crecimiento con un
avance en febrero de 1.6%. En el mismo mes del ano
anterior, se habia tenido un descenso de (-)3.8%. Dichos
resultados dejan prever un cambio en su tendencia en
los préximos meses de seguir asi.
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La industria de la fabricaciéon de productos a base de
minerales no metélicos muestra una tendencia a la baja
descendiendo en febrero (-)2.7% cumple su quinto mes
consecutivo en nameros rojos.

Tanto la tendencia como su comparativo con el mismo
mes del afio anterior, se exhibe la desaceleracion del
subsector.

Con tendencia a la baja, la industria de fabricacion de
productos metdlicos vuelve a caer, esta vez con (-)5.6%
encadenando su cuarta caida consecutiva y su segunda
en el afio. De manera similar al subsector anterior, da
sefiales de una desaceleracion menor a periodos
anteriores, esto se puede observar al comparar el (-)
1.8% de febrero del 2018 con el actual.
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Equipo de transporte
—Alustado por estacionalidad - ===Tendencia-ciclo La industria de fabricaciéon de equipo de transporte
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positiva, dejandolo en 0%. Es necesario mencionar que
dicho resultado es el menor de los Gltimos 11 meses y
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4%. De seguir asi, el siguiente resultado serd negativo,
tal y como su tendencia lo indica, lo que reflejaria la
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= Ajustado por estacionalidad ~ =====Tendencia-ciclo Fabricacion de muebles, colchones y persianas, exhibe

109 una tendencia ligeramente a la baja, el cual es
empujado por el segundo mes consecutivo a la baja del

subsector, y aunque en febrero es marginal el retroceso
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ESTANCADA

Otras manufacturas El subsector de otras industrias manufactureras

muestra una tendencia estacada, pero con miras a

cambiar la pendiente muy pronto. En enero se rompi6

una racha de 5 meses consecutivos retrocediendo y esta

124 vez, en febrero cumple dos meses creciendo,
adicionalmente, este mes de medicion 1.5% fue
superior al (-)1.3% del afio anterior, lo que indica un

17 ambiente propicio para una recuperacion en los
siguientes meses.
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117 misma para la siguiente medicion, lo anterior debido a
que avanzo en febrero 2.4%, siendo el séptimo mes con

114 crecimientos.  Adicionalmente, al realizar la
comparacioén con el mes anterior este es mayor, lo que
indica un dinamismo superior al periodo anterior.
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