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Sin crecimiento no hay bienestar 
 
“Si no hay crecimiento económico no hay empleos y si no hay empleos no hay bienestar y si no hay bienestar no 

puede haber paz y tranquilidad” fue la aseveración que el presidente Andrés Manuel López Obrador realizó el 

pasado viernes 11 de abril en su conferencia de prensa matutina. 

Con ello remató su reflexión sobre la consecuencia del bajo crecimiento promedio 

registrado durante las últimas décadas: 2%. La pregunta que subyace es ¿Quién se 

encargará en la presente administración de garantizar que se cumpla la directriz del 

presidente López Obrador? ¿Lo puede hacer sin mayor inversión privada nacional? 

Sin lugar a duda que el primer mandatario tiene razón, el crecimiento económico 

debe ser el objetivo central para el gobierno mexicano, de otra manera no se podrá 

revertir la precarización social, laboral y productiva que se ha observado desde 1982, 

cuando la crisis y el estancamiento se volvió parte estructural de la historia 

económica del país. Coincidiendo en la relevancia que tiene el crecimiento para 

alcanzar bienestar, paz y tranquilidad, es momento de considerar cómo revertir la 

tendencia que sigue la economía en estos momentos. 

El resultado publicado por el INEGI respecto a la actividad industrial fue 

contundente: el cuarto mes de caída consecutiva. Si este comportamiento se 

mantiene por dos meses más se podrá hablar de una recesión en la industria 

mexicana, algo que nadie desea y que se debe evitar. En febrero la industria 

retrocedió (-) 0.9% en comparación con el mismo mes del 2018. Con ello el promedio 

de los primeros tres meses de la actual administración es (-) 1.5%, el segundo más 

bajo desde 1995.  

En este sentido es pertinente preguntarse qué dicen las cifras oficiales respecto al 

crecimiento de la industria mexicana: 
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• La producción del sector retrocedió (-) 0.9% durante el mes de febrero (en 

comparación con el mismo mes del 2018. 

• Con ello se acumulan cuatro meses consecutivos de caída. 

• En referencia a enero se registró un crecimiento moderado de 0.3%. 

• Un aspecto delicado es que el PIB potencial del sector industrial ha 

comenzado a disminuir, lo cual implica qué ha una contracción significativa 

en inversión relacionada con maquinaria, equipo y construcción. 

• Lo anterior puede redundar en una pérdida de competitividad y 

productividad. 

• Tres de los cuatro componentes del sector industrial registraron números 

negativos: 

o Minería (-) 6.5%, con lo cual se mantiene en una recesión que se ha 

prolongado por más de 4 años. 

o Construcción (-) 1.6%: se contabilizan tres datos negativos en los 

últimos 4 meses. 

o Generación y distribución de electricidad, gas y agua (-) 1.2%. 

o Manufactura se mantiene como el único componente en la parte 

positiva (1.2%) aunque en desaceleración. 

• En los dos primeros meses del 2019 la industria registra una caída acumulada 

de (-) 0.9%. A su interior, durante el primer bimestre las cifras acumuladas 

son: 

o Minería (-)8.4% 

o Generación, transmisión y distribución de electricidad, gas y agua (-) 

1.4%. 

o Construcción 0.1% 

o Manufacturas 1.2% 

• La prospectiva es que marzo podría reportar una cifra más favorable, pero 

por efectos estacionales. En abril se mantendrá la tendencia adversa. 

• De los 21 componentes de la industria manufacturera: 



  

3 

o 13 se encuentran con tendencia a la baja, los cuales tienen un 

ponderado de 41.6% de esta industria. 

▪ Destaca equipo de transporte con un peso de 17% y la Industria 

Química con 10%. 

▪ 6 están al alza, y representan el 51.3% del total. Debe resaltarse que el 

porcentaje es atribuible a que la industria alimentaria representa la 

mitad del peso con 26.1%. 

▪ 2 industrias están estancadas que representan el 7.1% 

En función de lo anterior es evidente que la ausencia de una política industrial sigue 

cobrando una elevada factura a México y con ello al crecimiento. Para modificar este 

comportamiento se debe aplicar un programa contingente que tenga a la inversión 

productiva como su elemento central. 

De no aplicarse una política industrial se corre el riesgo de que las cifras que se 

observan de bajo crecimiento en el sector se mantengan durante el primer año de la 

actual administración y le lleven a contabilizar uno de los menores desempeños para 

un inicio de sexenio, tal y como ya se aprecia: 

 
Fuente: elaboración con información del INEGI. 
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Si bien durante enero el INEGI reportó una recuperación de la inversión, las cifras 

aún son modestas y podrían ser poco sostenibles. Para el primer mes del año, la tasa 

de crecimiento anual de la inversión fue de 1.1%, una cifra positiva después de las 

caídas de noviembre (-2.2%) y diciembre (-6.3%). 

 
Fuente: elaboración con información del INEGI. 
 

La noticia que se resaltó fue que en enero la inversión tuvo un crecimiento de 8% 

respecto a diciembre. Sin embargo, el aumento en relación con el primer mes del 

2018 fue modesto ¿qué significa lo anterior?, básicamente que se recuperó parte del 

terreno perdido pero que es prematuro asegurar que vienen tiempos mejores. 

Para febrero se tiene una prospectiva menos favorable: 

• Los datos adelantados señalan que la inversión física del sector público cayó 

en (-) 26.1% en tanto que la importación de bienes de capital (que se traduce 

en maquinaria y equipo importada) retrocedió (-) 5.2%.  

• En este sentido se debe seguir reforzando la idea de que es necesario seguir 

promoviendo un entorno más favorable para la inversión. 

Por su parte las cifras de registro de empleo en el IMSS se encuentran en línea con 

lo anterior: la tasa de crecimiento en marzo pasado fue de 2.8%, con lo cual se 
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acentúo la moderación en la creación de empleo que comenzó desde el segundo 

trimestre del 2018. 

Se ha comentado en otras ocasiones, sin inversión no hay crecimiento, y como bien 

señala el presidente López Obrador: sin crecimiento no hay empleo, bienestar, paz 

y tranquilidad.  

 
Fuente: elaboración con información del INEGI. 
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Fuente: elaboración con información del INEGI. 

 
Por ello, será necesario que la actual administración siga el precepto que señala el 

titular del Poder Ejecutivo: obsesión por el crecimiento económico. La pregunta es 

¿quién se encargará de convertirlo en realidad? Pregunta pertinente para un 

momento en donde la nueva prospectiva de crecimiento del PIB ya no supera el 2%: 

• Fondo Monetario Internacional 1.6%. 

• Secretaría de Hacienda y Crédito Público 1.6%, con un rango de entre 1.1% y 

2.1%. 

• BBVA Bancomer 1.4%. 

• Fitch 1.6%. 

• Banco Mundial 1.7%. 

• Banco de México 

o Oficial de Banxico: un rango de entre 1.1% y 2.1%. 

o Encuesta realizada a los analistas 1.56%. 

• IDIC 0.9% 
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       Fuente: elaboración con información del INEGI. 

 

Lo anterior es aún más delicado cuando se considera que el menor dinamismo ya ha 

llegado al mercado interno. Durante enero se reportó un crecimiento del consumo 

privado de 2.2% en donde se puede resaltar que: 

o La tendencia es de un crecimiento débil. 

o La mayor proporción del aumento provino del consumo privado en bienes 

importados (se elevaron 6.4%). 

o La parte nacional solo lo hizo 1.8%, con lo cual se prolonga su estancamiento. 
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Tendencias  

De las 

manufacturas 
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AL ALZA 

 

 

 

Con ligera recuperación en su tendencia, la industria de 

las manufacturas logra un incremento de 1.1% en 

febrero del 2019 (cifras originales) en comparación con 

el mismo mes del periodo, cuando tuvo un avance 

marginal de 0.5%.  

De la industria, el mejor resultado fue alcanzado por el 

subsector de Derivados del petróleo y carbón con 11%, 

seguido de Productos textiles con 4.7% y la industria 

alimentaria con 3.9%. Adversamente, los menores 

rendimientos fueron logrados por el sector de 

Productos metálicos con (-)5.6%, Impresión con (-)5.2 y 

Fabricación de productos de cuero y piel con (-)4.2% 

 

 
 
La industria de alimentos revierte su tendencia para 
colocarse al alza, ayudada por el segundo mes 
consecutivo con crecimiento. 
Febrero es el mes más alto de los últimos ocho meses 
con 3.9%, dato mayor al 1% del mismo mes del 2018. De 
manera similar, si comparamos el primer bimestre 
actual contra el del año anterior, se nota una diferencia 
de casi 2% a favor del 2019. 
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Con 14 meses consecutivos avanzando, el sector de 

bebidas y tabaco exhibe una tendencia al alza. En el mes 

de medición obtuvo un crecimiento de 3.3%, y aunque 

el dato es favorable, este es inferior al 3.7% del 2019. 

Cabe mencionar que ocupa el quinto puesto de los 21 

subsectores de las industrias manufactureras. 

 

 

 

 
 
La industria de Metálicas básicas termina con una racha 
negativa de siete meses consecutivos en rojo, 
incrementando en febrero 1.5%, el cual contrasta 
notablemente con el (-)4.1% del mismo mes del año 
pasado. Los bajos resultados del año anterior hacen que 
su tendencia se revierta al obtener un avance en el mes, 
y una baja marginal en enero. 
Es necesario mencionar, que su potencial va 
descendiendo, su capacidad productiva sigue 
mermándose. 
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La industria de maquinaria y equipo lograron en 
febrero un crecimiento de 3.5%, avance inferior al 6.1% 
del año anterior. Apenas tiene dos meses consecutivos 
con resultados positivos, pero su tendencia sigue 
mostrando un alza, por lo que los incrementos pueden 
seguirse esperando pero es probable que la intensidad 
de estos sea menor. 
 

 
 
 
 
 
La industria de la fabricación de equipo de 
computación, comunicación, medición y de otros 
equipos, componentes y accesorios electrónicos exhibe 
una tendencia ligeramente al alza, sus resultados 
siguen siendo positivos pero cada vez han tenido 
menor variación. 
 
Desde cinco meses anteriores alcanzo un crecimiento 
en de 7.5%,  seguido por un 7%, posteriormente 2.6% y 
2.3%, hasta llegar a 1.2% en febrero del 2019. Esta 
desaceleración también se observa al comparar con el 
año anterior cuando obtuvo 3.6%. Se prevé que los 
siguientes meses siga retrocediendo. 
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A LA BAJA 

 

 

 

 
 

La industria de la fabricación de accesorios, aparatos 

eléctricos y equipo de generación de energía eléctrica 

cumple nueve meses consecutivos de avance, 

obteniendo en febrero 3.1%, logro mayor al (-)2.8% del 

2018 cuando tenia el subsector mas de 6 meses 

retrocediendo.  

 

 

 
 
 
 
 
 
La industria de fabricación de insumos textiles y 
acabado de textiles indica una tendencia a la baja. En 
este mes de medición termino con una racha de cinco 
meses consecutivos creciendo, para caer (-)3.9%. Cabe 
mencionar que en 2018 solo se tuvo dos meses en 
negativo, por lo que el inicio de esta caída podría 
sugerir que este año se espera un menor dinamismo 
que el anterior.  
En el mismo mes del año anterior, esta industria creció 
4%, contrastante a la situación actual. 
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La industria de fabricación de Productos textiles exhibe 
una baja en su tendencia. A pesar de que en febrero 
tuvo un incremento de 4.7%, este resultado es menor al 
15% obtenido en diciembre, al 9% de noviembre, al 13% 
de septiembre y al 11% de agosto del 2018; es decir, el 
avance no es para menospreciarse pero los 
rendimientos anteriores fueron superiores. 
Como nota, es debido mencionar que 2017 fue un año 
con fuertes retrocesos, por lo que la recuperación fue 
notoria el siguiente año, y en el actual ese efecto ya no 
estará presente. 
 
 
 
 
Con tendencia a la baja, la industria de fabricación de 
Prendas de vestir cumple su tercer mes consecutivo con 
descensos, teniendo el mayor de estos en febrero con (-
) 3.9%, declive mayor al (-)0.4% del mismo mes del 
2018.  
A la par que productos textiles, el entorno no favorece 
para que obtengan un cambio significativo en los meses 
siguientes. 
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El sector de Curtido y acabado de cuero y piel, muestra 
una tendencia a la baja, la cual se profundiza con el 
pasar de los meses. La industria cumple siete meses 
consecutivos con caídas en sus resultados. 
En febrero cedió (-)4.2%, descenso menor que el 
desplome obtenido 12 meses atrás de (-)11.4%, lo que 
permite observar la situación adversa del subsector. 
 
 
 
 
 
 
 
La industria de la madera exhibe una tendencia 
ligeramente hacia la baja. En los últimos meses ha 
tenido resultados heterogéneos pero que cada vez han 
sido de menor amplitud, en febrero obtuvo avance de 
1.5%, el cual contrasta con el (-) 3.6% del 2018 
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La industria de impresión e industrias conexas, 
cumplen su segundo mes consecutivo con retrocesos, 
cayendo en febrero (-)5.2%. Al realizar el análisis, se 
observa que 2018 solo tuvo un mes en números 
negativos, este año es lo único que se ha obtenido. Es 
evidente el deterioro existente en el subsector, en el 
acumulado de dos meses ya tiene una pérdida de (-) 
8.4%.  
Su tendencia a la baja y sus resultados indican una 
probabilidad de continuar de manera similar, pero con 
impactos menos profundos.  
 
 
 
 
 
A la baja, es la tendencia de la industria de fabricación 
de productos derivados del petróleo y del carbón que 
rompe una racha negativa para colocarse como el 
subsector con mayor crecimiento de las industrias 
manufactureras con un avance de 11%, contrastante a 
la caída de (-)38% del año anterior.  
Es importante mencionar, que desde el 2014, solo ha 
tenido 8 meses con dato positivo (incluido febrero 2019) 
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La industria Química sigue mostrando debilidad, al 
cumplir tres meses con retrocesos, teniendo como 
resultado en febrero (-)2.4%, y aunque es de menor 
dimensión que el (-)4.6% del año pasado, los datos 
recientes empujan a un nivel menor a la industria que 
lo observado durante el 2017 y 2018. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Con una tendencia a la baja, la industria de plástico y 
hule retoma en febrero la senda de crecimiento con un 
avance en febrero de 1.6%. En el mismo mes del año 
anterior, se había tenido un descenso de (-)3.8%. Dichos 
resultados dejan prever un cambio en su tendencia en 
los próximos meses de seguir así. 
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La industria de la fabricación de productos a base de 
minerales no metálicos muestra una tendencia a la baja 
descendiendo en febrero  (-)2.7% cumple su quinto mes 
consecutivo en números rojos.  
Tanto la tendencia como su comparativo con el mismo 
mes del año anterior, se exhibe la desaceleración del 
subsector. 
 

 
 
 
 
 
 
Con tendencia a la baja, la industria de fabricación de 
productos metálicos vuelve a caer, esta vez con (-)5.6% 
encadenando su cuarta caída consecutiva y su segunda 
en el año. De manera similar al subsector anterior, da 
señales de una desaceleración menor a periodos 
anteriores, esto se puede observar al comparar el (-) 
1.8% de febrero del 2018 con el actual. 
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La industria de fabricación de equipo de transporte 
logra salvar el mes de febrero con una variación apenas 
positiva, dejándolo en 0%. Es necesario mencionar que 
dicho resultado es el menor de los últimos 11 meses y 
no solo eso, el promedio de estos había sido superior al 
4%. De seguir así, el siguiente resultado será negativo, 
tal y como su tendencia lo indica, lo que reflejaría la 
decadencia del entorno para esta industria y los 
problemas que traería para la actividad industrial total 
ya que tiene un peso del 17% en esta. 
 
 
 
 
 
 
Fabricación de muebles, colchones y persianas, exhibe 
una tendencia ligeramente a la baja, el cual es 
empujado por el segundo mes consecutivo a la baja del 
subsector, y aunque en febrero es marginal el retroceso 
con (-)0.1%, el acumulado anual es negativo, adicional 
el comparativo con el año anterior indica un declive 
significativo con una diferencia mayor a 5%. 
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ESTANCADA 

 

 

 

 

 
 
 
 
El subsector de otras industrias manufactureras 
muestra una tendencia estacada, pero con miras a 
cambiar la pendiente muy pronto. En enero se rompió 
una racha de 5 meses consecutivos retrocediendo y esta 
vez, en febrero cumple dos meses creciendo, 
adicionalmente, este mes de medición 1.5% fue 
superior al (-)1.3% del año anterior, lo que indica un 
ambiente propicio para una recuperación en los 
siguientes meses. 
 
 
 
 
 
La industria del papel muestra una tendencia 
estancada, la cual da señales de futuro cambio en la 
misma para la siguiente medición, lo anterior debido a 
que avanzo en febrero 2.4%, siendo el séptimo mes con 
crecimientos. Adicionalmente, al realizar la 
comparación con el mes anterior este es mayor, lo que 
indica un dinamismo superior al periodo anterior. 
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