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Debilidad económica, una señal ante los riesgos que advierte el 

Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero 

El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero tiene razón al recomendar a las 

empresas privadas no financieras los riesgos a los que están expuestas, 

particularmente por los pasivos en dólares que algunas mantienen. No obstante, se 

debe considerar que no solo el menor crecimiento económico global, la caída en los 

ingresos petroleros, la apreciación generalizada del dólares y el aumento en las 

tasas de interés, son las variables a las que las empresas mexicanas deben estar 

alerta, un elemento central que no se puede obviar es el crecimiento económico 

inercial que el país sigue manifestando y que no le permite crecer más allá del 2.5% 

que en promedio ha exhibido en las últimas tres décadas.  

El resultado de abril muestra que la economía mexicana mantiene un 

comportamiento heterogéneo: un sector primario con tasa de crecimiento superior 

al resto del aparato productivo, un sector industrial en desaceleración, en 

particular por la recesión que se vive en la minería, y un sector de los servicios 

atado a un desempeño inercial, básicamente el atribuible a un mercado interno de 

120 millones de personas, cuyas necesidades básicas son el sustento de los 

resultados positivos que muestran el comercio, el transporte y los servicios de 

esparcimiento.  

Si México quiere alcanzar niveles superiores de crecimiento deberá tener en cuenta 

no solo las señales externas, también tendrá que fortalecer las capacidades 

productivas internas (contenido nacional, valor agregado, encadenamientos 

productivos), que son el motor de crecimiento no atendido en las décadas previas.  
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Los resultados del Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) para el mes 

de abril revelan un escenario de estancamiento económico para el país. Con un 

crecimiento del 2.1% frente al 0.4% alcanzado durante el mismo periodo en 20141, 

el aparato productivo muestra que persiste la debilidad estructural que lo ha 

caracterizado durante las últimas tres décadas.   

 Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI 

 

Los ciclos económicos muestran una perspectiva poco favorable para el resto del 

año. El IGAE total evidencia un estancamiento en su desempeño producto de que 

el sector primario presenta un ciclo con tendencia a la baja, al igual que el sector 

industrial, lo cual no es compensado por el modesto comportamiento del ciclo de 

servicios.   

                                                             
1 Con cifras ajustadas por estacionalidad el crecimiento fue de 2.4% 
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Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI 

 

Variación anual del Indicador Global de la 
Actividad Económica 

 Abril 
2014 

Abril 
2015 

Acumulada  
Enero-Abril 

Total 0.4 2.1 2.5 
Primario 2.4 4.7 6.3 
Secundario -0.9 1.1 1.4 
Terciario 1.1 2.5 2.9 
Fuente: INEGI 

 

En el caso del sector primario, su tasa de crecimiento fue la más alta de los tres 

sectores, con un incremento anual del 4.7% durante abril y contabilizando un 

acumulado de 6.3% en lo que va del año. Sin embargo, la tendencia a la baja del 

ciclo económico anuncia que será difícil mantener las tasas de crecimiento 

exhibidas durante la primera parte del año.  

Por su parte, el ciclo económico de las actividades secundarias, es decir el sector 

industrial, también mantiene un ciclo a la baja y ya en el terreno negativo, con un 
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incremento anual en abril de solo 1.1%, incluso cuando en el mismo mes del año 

anterior se dio una caída del (-) 0.9%, por lo que apenas recuperó lo perdido en el 

año previo. El crecimiento acumulado entre enero y abril es solo del 1.4%.  

 Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI 

 

Variación anual del Indicador Global de la Actividad Económica 

 Abril 
2014 

Abril 
2015 

Acumulada  
Enero-Abril 

Secundario -0.9 1.1 1.4 

Minería -1.3 -8.3 -5.8 
Energía eléctrica, agua y gas  2.3 1.7 2.9 

Construcción -3.8 4.8 4.5 

Manufacturas 
0.1 3.7 3.2 

           Fuente: INEGI 

 

La construcción fue el subsector de mayor crecimiento con un 4.8%, lo que indica 

que continua recuperándose de la crisis en la que se encontró en meses previos, 

aunque con tasas que se van a moderar. Seguido se encuentra el sector de las 
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manufacturas con un avance del 3.7%, recuperando el nulo crecimiento registrado 

durante el mismo mes de 2014; mientras que la industria eléctrica, agua y gas tuvo 

un aumento de solo 1.7%. En contrasentido la minería, continúa registrando 

retrocesos, con el dato de abril acumula 13 meses consecutivos con tasas negativas 

y en dos años solo se han tenido cuatro cifras positivas, aunque marginales, siendo 

de (-)8.3% la caída correspondiente para abril, profundizando la crisis en este 

sector.  Por lo que, pese a que los resultados de algunos subsectores industriales 

fueron positivos, la tendencia del ciclo va a la baja, lo cual implica que las tasas de 

crecimiento subsecuentes serán todavía positivas pero inferiores a la de los meses 

previos.  

En cuanto al sector de los servicios (terciario), su crecimiento fue de solo 2.5% 

durante abril del presente año (un acumulado de 2.9% en los primero cuatro meses 

del año). El mayor incremento se dio en los servicios de esparcimiento, culturales y 

recreativos con un 3.8%, seguido del comercio con un 3.5%, atendiendo a una 

recuperación de la pérdida dada en el mismo mes del año anterior de (-)0.7%. De 

igual manera, actividades legislativas, gubernamentales, organismos 

internacionales y los servicios de alojamiento y preparación de alimentos y 

bebidas, mostraron un avance anual positivo, con 3.4% y 3.2% respectivamente 

durante abril.  

Con un aumento más modesto se ubicaron los servicios financieros, seguros, 

inmobiliarios y alquiler (2.7%), el transporte, correos, almacenamiento e 

información en medios masivos (1.6%), los servicios de educación, salud y 

asistencia social (1.5%) y en con un retroceso de (-) 0.1% los servicios profesionales, 

científicos y técnicos y de corporativos. 
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 Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI 

 

Variación anual del Indicador Global de la Actividad Económica 

 Abril 
2014 

Abril 
2015 

Acumulada Enero-
Abril  

Terciario 1.1 2.5 2.9 

Comercio  -0.7 3.5 4.4 
Transporte, correos, almacenamiento e información en 
medios masivos 

2.2 1.6 3.6 

Financieros, seguros, inmobiliarios y alquiler  1.9 2.7 1.8 
Servicios profesionales, científicos y técnicos, Corporativos,  0.6 -0.1 1.3 
Educación, salud y asistencia social -0.6 1.5 0.7 
Esparcimiento, cultural, recreativo  0.0 3.8 4.1 
Alojamiento y preparación de alimentos y bebidas 6.0 3.2 3.5 
Actividades legislativas, gubernamentales, organismos 
internacionales  

3.9 3.4 4.8 

 

Fuente: INEGI 
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 Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI 

 

La información disponible hasta el primer trimestre de 2015 muestra que en parte 

el problema es interno. El freno a la inversión en construcción es el mejor ejemplo: 

su desempeño no corresponde con la expectativa generada por el proceso de 

reformas, así lo demuestran las cifras de los sectores eléctrico, de 

telecomunicaciones y petrolero. A pesar de las reformas hay una disminución en 

su inversión y gasto.  
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 Fuente: INEGI 

 

 Fuente: INEGI 
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Una situación similar se puede observar en la edificación, hay una contracción en 

la construcción de escuelas, hospitales y clínicas, así como en obras y trabajos 

auxiliares para la edificación. Si bien la construcción de vivienda y de edificios 

industriales, comerciales y de servicios, muestra un avance, es necesario lograr un 

desempeño más homogéneo del sector.  

 Fuente: INEGI 

 

La situación descrita se traslada a las entidades federativas, en donde 

prácticamente la mitad de las mismas registra una caída en construcción, la cual es 

parcialmente compensada por el desempeño positivo de la parte restante de los 

estados.  

12.1

6.4 7.4

-5.4

-39.2
-35.4

Edificios
industriales,

comerciales y de
servicios

Total Vivienda Escuelas Hospitales y
clínicas

Obras y trabajos
auxiliares para la

edificación

Edificación, variación anual real, primer trimestre



 

 10  

  

 Fuente: INEGI 
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La incapacidad del modelo económico de generar crecimiento superior y sostenible 

a lo alcanzado, no solo atiende a una delicada coyuntura del escenario 

internacional, los resultados de la realidad productiva del país de las últimas 

décadas muestran que el problema estructural del crecimiento fue un aspecto no 

atendido por el paquete de reformas económicas. Dichos cambios constitucionales 

generaron expectativas superiores, en términos de crecimiento económico, que no 

se están cumpliendo e incluso los pronósticos oficiales no se acercan a dichas 

proyecciones previas. Si bien, la promulgación de la Ley para Impulsar el 

Incremento Sostenido de la Productividad y la Competitividad de la Economía 

Nacional, tiene al desarrollo industrial como un nuevo elemento central y 

estratégico para el crecimiento económico, se deben generar reglamentaciones que 

permitan alcanzar el fomento y los encadenamientos productivos que la industria 

nacional requiere para incrementar su competitividad. Particularmente, se tiene 

que reactivar la inversión en sectores estratégicos para el crecimiento económico.  
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