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Enero 2015: la economia sigue avanzando con el freno puesto

La Voz de la Industria 1 ol. 3 N°34

El entorno econémico muestra desafios que han estado presente de manera estructural durante las dl-
timas décadas. El PIB mantiene un desempefio modesto. El crecimiento de 2.1% en el 2014 implico
un crecimiento de 1.8% para los dos primeros afios de la presente administracion y la situacion no se
ha revertido en el primer mes del afio en curso (Graficas 1y 2).

Cuadro 1 = El Indicador Global de Actividad
Variacién anual (%) Econémica permite observar que el
Pll;;)gucm interno bruto Promedio IGAE** | crecimiento de México ha caido en una
(PIB) 2001-2014 2013 2014 Ezr(;‘;go fase de estancamiento. El lento avance
Total 21 14 21 20 e§ atrll?ulble a que el ciclo dé los servi-
cios, vinculado al mercado interno, no

Industrial 1.3 -0.5 1.9 0.3 .
es capaz de superar su capacidad poten-
Manufacturas 14 11 3.7 1.2 cial. Uno de los aspectos que se debe

Capacidad utiliza- i i

dal:nanufacliuras* 8.9 295 | 795 29.4 co.r151d~erar es qu}e los ciclos del sector
° primario, minerfa, manufacturas, co-
Servicios 2.7 2:5 2.2 2:5 mercio, van a la baja. De las actividades
Primario 1.6 0.9 2.8 14.1 econdémicas mas televantes, solamente
Productividad** 0.6 0.3 1.7 ND el de construccién va al alza (graficas 8

y9).

*Proporcion de la capacidad utilizada
“Promedio 2006-2014, por la disponibilidad de datos

“*Indicador Global de la Actividad Econdémico, variacién enero 2015-enero 2014 = El crecimiento alcanzado durante 2014
ND: No disponible de solo 2.1% es el mismo que lo alcan-
Fuente: INEGI zado en promedio durante los 13 afios
previos.
o Tasa de Crecimiento Econdmico anual (%)
59 = La realidad para enero de 2015 no es
5.3
5.0 5.1 . . . .
47 48 s o 1o muy distinta, un crecimiento anual de
I I 30 I 34 I I I e solo 2%, con cifras originales (2.6%
2.7 - ] ; 21 . . . .
14 14 14 con cifras ajustadas por estacionalidad),
01 I I I confirma el letargo en el que se encuen-
: tra la economia mexicana.
= En materia industrial el avance del
1.9% anual en 2014 se da sobre un de-
L] 7 terioro previo de (-)0.5 durante 2013,
% 2 & 5 % % 3 8 8 338 85 88 S %9 o2 1 di .
2 9 % 3 2 3 2 8 3 8 3§ 95 g 3 8 & 8 58 g g pOI (6] que apenas se dio un crecimiento

H Crecimiento Promedio

por encima de lo perdido previamente.
Fuente: INEGI
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEGI y las expectativas de crecimiento del Banco de México (Banxico)

Sin embargo en el presente afio el incremento de 0.3% de enero continda mostrando la debili-
dad estructural del sector.

= La industria manufacturera muestra resultados mas favorables, sin embargo opacados por las
ultimas cifras de comercio exterior, lo cual debilitara su evolucioén en los proximos periodos.
Para el mes de enero de este afio su aumento de 1.2% mantiene el freno en el despeje de este
sectof.

= FI sector servicios ha desempefiado un comportamiento estable pero insuficiente con solo
2.7% de crecimiento promedio en los ultimos 14 afios y 2.5% para el dato de enero de 2015.

= Las actividades primarias muestran una evolucién similar con avance de 1.6% en promedio
anual durante el mismo periodo, pero con un crecimiento muy amplio en el primer mes del
afio, con un 14.1%, sin embargo la volatilidad del sector no permite afirmar que su evolucion
positiva serd de similar magnitud en los préximos meses.

= Los indicadores econémicos muestran el comportamiento inercial de un modelo que tiene re-
sultados escasos para el tamafio de las necesidades productivas y sociales del pafs.

= Lo anterior ha implicado que el ciclo econémico del PIB total se mantenga en una fase de es-
tancamiento, ligeramente por debajo de su capacidad potencial (Grafica 3). Esto es atribuible a
que el ciclo del sector primario se encuentra a la baja y que el correspondiente al sector terciario
manifiesta un crecimiento débil (Graficas 3 y 4). Solamente el PIB secundario mantiene una
tendencia a la alza (Grafica 3). En este sentido, debe resaltarse que el menor ritmo de creci-
miento econémico se puede confirmar con la revision del ciclo econémico del Indicador Glo-
bal de Actividad Econémica (IGAE) y su relaciéon con el de la produccion industrial de Estados
Unidos. La grafica 5 exhibe que el ciclo industrial norteamericano se ha comenzado a detener y
que ello incidira sobre la actividad productiva nacional.
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Grafica 2

PIB, variacion anual real
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Grafica 4

Ciclo econémico del PIB, sector primario
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Grafica 5
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Grafica 6

Indicador Global de la Actividad Econdmica, Variacion anual de enero en varios afios (%)
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Grafica 7

Indicador Global de la Actividad Econdmica, Variacidn anual de enero en varios afios (%)
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Grafica 8

Ciclo del Indicador Globla de Actividad Econémica
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Grafica 9

Ciclo del Indicador Global de Actividad Econémica
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Capacidad utilizada de planta

En 2013 y 2014 la utilizacién de planta fue de 79.5% (gréfica 10), basicamente porque si bien se
mantiene un dinamismo en las exportaciones, la produccién enfocada al mercado interno ha
comenzado a verse afectada por el bajo crecimiento de la economia. De ello se deriva que la
tendencia de la capacidad utilizada ha comenzado a disminuir (grafica 11). Los resultados pa-
ra inicios de 2015 son similares, con una capacidad de planta del 79.4% durante enero.

Grifica 10

Capacidad utilizada de planta, manufacturas (%)

81.0

80.3
79.8
. = 79.5 79.5
79.5
78.8

78.1
78.0
76.5 76.0 I
7.0 I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: elaboracion propia en base a informacion del Inegi

Grafica 11

Capacidad de planta utilizada, manufacturas, tendencia
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(Qué pasa con otras variables del entorno macroecon6mico?
Balanza Comercial

Para el mes de enero existe una desaceleraciéon de las exportaciones, basicamente se
puede apreciar que la tendencia de las mismas se ha desacelerado por la caida en la
parte petrolera y la evolucion positiva, pero moderada de las ventas al exterior de
manufacturas (cuadro 2 y grafica 12).

Cuadro 2
BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO
Enero de 2015*
Concepto Millones de | Variacion %

Ddlares anual

Exportaciones Totales 26,568.4 (-) 1.8
Petroleras 20156 (-)47.3
No petroleras 24 5528 57
Agropecuarias 1,232.4 15.0
Extractivas 318.1 (-)12.0
Manufactureras 230023 56
Automotrices 7.5249 153

No automotrices 15477.4 14
Importaciones Totales 29.815.9 (-) 1.4
Petroleras 30348 (-)19.2
MNo petroleras 26,7811 1.1
Bienes de consumo 44317 (-) 6.6
Petroleras 1,217.0 (-1254

Mo petroleras 32147 32
Bienes intermedios 21,9642 (-} 16
Petroleras 1.817.8 (-) 14 .4
Mo petroleras 20,1463 (-} 0.3
Bienes de capital 3.4200 8.1
Saldo de la Balanza Comercial (-) 3.247.5 21

Mota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

Fuente: Inegi
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Grafical2

Exportaciones de Mercancias
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(Qué pasa con otras variables del entorno macroecon6mico?

Variacion anual (%)

Variables .

Promedio 2001-2014 2013 2014

Inversion
Total 2.8 -1.6 2.3
Maquinaria y Equipo 4.3 3.8 5.5
Construccion 2 -4.4 0.5
Consumo privado 2.7 2.1 2.2
PIB Estados Unidos 1.8 2.2 2.4
gcc);ivldad industrial de Estados Uni- 1 29 41

“En Enero de 2015 la variacion anual fue de 4.5%

Variacion anual (%)

Variables Promedio Enero
2001-2014 AL 2k 2015**
Exportaciones
Totales 6.5 2.5 4.6 -1.8
Manufacturas 6.7 4.2 7.2 5.6
Petroleras 6.0 -6.5 -13.2 -47.3
Importaciones
Totales 6.3 2.8 4.9 -1.4
Consumo 9.3 5.6 1.7 -6.6
Bienes intermedios 6.2 2.5 6.0 -1.6
Capital 4.5 1.3 1.5 8.1
Balanza comercial* -6,262 -1,183,583 -2,441,762 -3.247 541
Balanza comercial sin petr6- 41,286 -50,676,618 -45,420,772 -5,263,110

leo

*Millones de délares
*Variacion enero 2015-enero 2014

Variacion anual (%)

Variables Promedio

2001-2014 2013 2014 2015
Inflacion 4.2 4 4.1 3
Inflacién subyacente 3.7 2.8 3.2 2.4*
Tipo de cambio fix (pesos por 11.9 128 133 14.9+
dolar) ' ' ' '
Precio del petroéleo 61.1 98.5 86.6 40.27
Precios al productor 2.1 0.1 4.2 4

“Variacion anual de febrero 2014-2015
“Promedio desde enero hasta marzo 11 de 2015
“*Variacién anual de enero 2014-2015

T ———————
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Variacién anual (%)

Variables Promedio 2013 2014 Enero
2001-2014 2015
Tasa de desempleo 4.5 4.9 4.8 4.5
Nuevos trabajadores afiliados al 326.416 553.165 581,422 752331
IMSS ’ ’
Nuevos patrones afiliados al IMSS 5,398 8,327 13,583 -518
Crecimiento del Indice de Tenden- 33+ 40 30 ND

cia Laboral de la Pobreza
Tasa de informalidad 58.8* 58.8 57.8 ND

“Promedio 2005-2014, por disponibilidad de informacién
ND: No disponible

Variacion anual (%)

Variables Iz’gzrl‘j;gli;’ 2013 2014 Enero 2015

Ingresos del sector publico

Totales 5.1 4.2 0.8

Petroleros 9.94 -6.6 -12.7

ISR 5.64 13.5 25

IVA 5.8 75 15.2 0.0

IEPS 1756 2945 ND 0.0
I?z;;i)cl;eto presupuestario sector 5.1 2.7 4.0 18.1

Capital 9.5 13.8 1.6 84.5

Corriente 5.4 -0.4 5.5 8.0
Requerimientos Financieros del |, 105075 | 650431838 7,446,929.1 7,559,289.3

Sector Publico*

*Saldo en millones de pesos
ND: No disponible

Variacion anual (%)
Variables Promedio 2001-

2014 2013 2014 2015*

Confianza del consumidor -1.3 -1.4 -4.9 7.3
Confianza empresarial

Construccion -0.37 -1.1 -0.6 1.0

Manufacturas 0.9%+ -0.4 -4.6 1.0

Comercio -0.3 1.5 -5.3 0.9
Indicadores ciclicos

Adelantado 2.1 1.6 1.4 ND

Coincidente 0.8 0.9 1.6 ND

“Promedio 2002-2014

*Variacién promedio de enero-febrero 2015
*Promedio 2011-2014

“*Promedio 2005-2014

ND: No disﬁonible
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Hacia el 2015 y 2016

Por lo tanto el IDIC refrenda que: el crecimiento econémico de los dos afios previos no
tue el esperado, y ello deja una inercia de bajo desempefio que se debe revertir. El desa-
fio econémico para México no es menor:

. Reduccioén de los precios del petréleo, con el ajuste al gasto publico que ello impli-

ca.

. Elaboracién de un presupuesto base cero que pondra a revisién los programas de
gobierno y su estrategia de inversion publica.

. Le precarizaciéon del mercado laboral y su impacto adverso en el consumo priva-

do: se perdieron més de 1 millén puestos de trabajo y fuentes de ocupacién que
pagaban mas de 3 salarios minimos durante el 2014, creAndose empleos de entre 1
y 3 salarios minimos.

. Depreciacion del tipo de cambio que no necesariamente dota de mayor competiti-
vidad al sector exportador mexicano.

. Un ritmo modesto de crecimiento en Estados Unidos, la Unién Europea y Japon.

. Una probable desaceleracién industrial y de la inversion en construccion privada
en Estados Unidos.

e  El proteccionismo comercial de Estados Unidos.

. Volatilidad financiera internacional.

Sin contar los aspectos de seguridad publica, sociales y politicos México debe instru-
mentar una politica econdmica que favorezca la produccién interna, es el tinico meca-
nismo que permitira fortalecer a las empresas y al empleo. Ello es el mecanismo de cre-
cimiento propio que permite que hoy Alemania, Corea del Sur, China y atin Estados
Unidos tengan un crecimiento mas sélido y estable que otras naciones del orbe.

Para ello se deben encontrar fuentes de produccién interna que fortalezcan el consumo
privado nacional. Para ello es indispensable crear empleo en el pais, integrar las cade-
nas productivas y aumentar el contenido nacional de las exportaciones.

Como mencionamos anteriormente, ello solo se puede realizar con mayor inversion
privada:

. El desafio es asegurar un mayor crecimiento econémico con un gasto publico aus-
tero pero eficaz.

Ante la necesidad de reactivar a la economia nacional se precisa de un Acuerdo Nacio-
nal por el Crecimiento y Desarrollo Social y Econémico de México, los sectores produc-
tivos deben integrase a la planeacion de politica econémica que se estd disefiando para
los siguientes afios de la actual administracion, la colaboracion entre el sector ptblico y
privado es esencial en estos momentos.
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