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Consumo e indicadores ciclicos adelantan escenario
débil para la economia

Los resultados del indicador mensual del consumo privado en el mercado interior muestra
una de las consecuencias de la precariedad del mercado laboral y de las consecuencias de
la pérdida de poder adquisitivo: escaso consumo que se traduce en menor bienestar para la
poblaciéon. Durante el 2014 este indicado mostré un incremento de solo 2.2%, motivado
principalmente por el consumo de bienes nacionales, lo cual es positivo en la medida en

que incentiva el consumo a nivel local priorizandolo sobre los bienes extranjeros.

La pérdida de fortaleza en esta variable es un signo de que la recuperacién econémica es
incipiente y que frente a los retos de 2015, su evolucién puede denotar una mayor debili-
dad. Durante 2014 no se enfrentaron situaciones adversas del contexto internacional, como
las que se presentan actualmente, particularmente con el menor gasto de gobierno, la deva-
luaciéon del tipo de cambio y el menor precio del petréleo.
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Indicador mensual del consumo privado en el mercado
interior Nacional, variacion anual acumulada (%)

2.9
2.6
I 1.6

2011 2012 2013 2014
B Bienes M Servicios

Fuente: INEGI

Indicador mensual del consumo privado en el mercado
interior Importado, variacion anual acumulada (%)

5.2
| I

2011 2012 2013 2014

Fuente: INEGI




Los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos, que muestran la evolucién de la
economia mexicana, son mixtos. Por una parte se muestra una ligera mejora con el Indi-
cador Coincidente, el cual evaltia produccién, empleo, consumo y sector externo, se
encuentra por arriba de la tendencia de largo plazo, mientras que el Indicador Adelan-

tado, el cual anticipa la trayectoria del Coincidente, muestra lo contrario, ya que plan-
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Sistema de Indicadores Ciclicos

tea una probable desaceleracion.

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: SISTEMA DE INDICADORES CicLICOS
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La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente v del Adelantado esta representada por la linea ubicada en

100.

Los nimeros sobre la grafica (por ejemplo 1981.05) representan el afio v &l mas en que ocurrio el punfo de giro en
el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado

El dato del Indicador Adelantado de enero de 2015 es una cifra oportuna. Este registra una disminucién de

antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pusden cambiar a lo largo del tiempo.
El area sombreada indica el periodo entre un pico v un valle en el Indicador Coincidente.

Fuente: INEGI.
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En el caso del Indicador Coincidente, los desafios se encuentran fundamentalmente en

la Actividad Industrial, el Indice de Ingresos por Suministros y Bienes y Servicios al por

menor (el cual corresponde a las ventas netas al por menor), el nimero de asegurados

en el IMSS, la tasas de desocupacién urbana y las importaciones totales. Por lo cual el

Indicador tnicamente estuvo motivado por el Indicador de las Actividad Econémica

Mensual, aunque éste se encuentra por debajo de la tendencia de largo plazo, por lo

que pone en duda la recuperacién general.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE

Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior

Indice de
Indicador de la : Ingresos por Nomero de
Afio Mes Actividad Indicadorde la | o iy de Asequrados Tasade Importaciones
Economica Ackwdad Bienes y Pemanentes Desocupacion Totales
Mensual - Servicios al por en el IMSS e

menor®/
2014 | Ene. (-) 0.03 0.05 0.01 (-) 0.04 0.21 0.05
Feb. () 0.02 0.06 0.02 (-) 0.02 0.17 0.06
Mar. (-) 0.01 0.06 0.03 0.00 013 0.06
Abr. 0.01 0.06 0.04 0.01 0.08 0.05
May. 0.02 0.05 0.06 0.02 0.02 003
Jun. 0.01 0.04 0.07 0.02 () 0.03 0.00
Jul. 0.01 003 0.06 0.02 () 0.09 () 003
Ago. 0.00 0.02 0.03 0.02 (- 017 (-) 0.04
Sep. 0.00 000 0.00 0.01 (-) 024 (-) 0.05
Oct. 0.01 (-) 0.01 () 0.02 0.00 () 0.30 () 0.04
Nov. 0.01 (-) 0.02 (-) 0.03 (-) 0.01 (-) 0.35 {(-) 0.05
Dic. 0.00 (-) 0.04 (-) 0.04 (-) 0.02 () 037 (-) 0.06

*/ Debido al cambio en la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales, el indice de Ventas Netas al por menor en los
Establecimientos Comerciales fue sustituido por el Indice de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios al por menor.

Fuente: INEGI.
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CoMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A DiciEMERE DE 2014
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Por su parte el Indicador Adelantado, los elementos que muestran menor dindmica pa-

ra poder generar un entorno econémico adecuado son Exportaciones no petroleras, In-

dice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales y el

Indice Standard & Poor’s 500. Lo mas delicado es que los tres indicadores ya tienen al

menos cuatro meses consecutivos en descenso, lo cual implica que éstos se encuentran

en una etapa de recesion. Mientras que los componentes que incentivaron al Indicador

fueron: Tendencia del Empleo en las manufacturas, Tipo de cambio real y la Tasa de

interés interbancaria de equilibrio.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO

Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior

Indice de Precios y - Indice
Tendencia del EEe Cotizaciones de la Tipo de Interé Standard &
Empleoc en las XPOriaciones | pojsa Mexicana de Cambio - Poor's 500
Afio | Mes | Manufacturas | No Petroleras Valores en Real*/ Imtetbancana | (indice bursati
téminos reales quil de EUA)
2014 | Ene. (-) 0.09 (-) 0.03 {(-) 0.06 0.01 (-) 0.01 0.03
Feb. () 0.06 0.04 (-) 0.04 0.02 () 0.01 0.01
Mar. 0.02 0.08 0.01 0.01 (-) 0.01 0.01
Abr. 0.07 0.09 0.06 0.00 (-) 0.04 0.01
May. 0.08 0.08 0.09 (-) 0.01 (-) 0.07 0.01
Jun. 0.09 0.06 0.11 (-) 0.01 (-) 0.10 0.00
Jul. 0.11 0.04 0.10 (-) 0.02 (-) 0.09 (-) 0.01
Ago. 0.12 0.01 0.06 (-) 0.01 (-) 0.06 (-) 0.03
Sep. 0.1 (-) 0.02 0.00 0.00 (-) 0.02 (-) 0.04
Oct. 0.09 (-) 0.05 {(-) 0.06 0.03 0.01 {-) 0.04
Nov. 0.09 (-) 0.10 () 0.12 0.06 0.04 (-) 0.02
Dic. 0.15 (-) 0.12 (-) 017 0.10 0.06 (-) 0.02
2015 | Ene. 0.26 (-) 0.14 (-) 0.19 0.12 0.06 (-) 0.02

*/ El dato de enero de 2015 es una cifra oportuna obtenida con base en el tipo de cambio real Méxco-EUA.

Fuente: INEGI.
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ComMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A ENERO DE 2015

(Puntos)
Tendencia del Empleo en las Manufacturas Exportaciones Mo Petroleras
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* Serle cuyp comportamiento es Inverso al de la Actvidad Econdmica.
i El gatn de enaro de 2015 e una offra oporiuna obtenida con Dase en
&l Tipo de Camiblo Real Médeo-EUA.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio Indice Standard & Poor's 500 (indice bursatil de ELA)
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Conclusiones

El escenario de complica para 2015, por un lado el consumo privado revela una escasa
incidencia del magro crecimiento econdémico en la mejora del bienestar de la poblacién,
que ha incrementado modestamente su consumo. De igual manera, los indicadores ci-

clicos adelantan un escenario débil para la economia en inicios del 2015.

En este escenario, el paquete de las Reformas, aprobado previamente, debe comenzar a
presentar los resultados de las expectativas que generé. Sin embargo, ello no sera sufi-
ciente, los propios pronésticos oficiales de crecimiento para el presente afio, ya auguran
que no se alcanzaré lo proyectado con las Reformas aprobadas. Lo anterior implica, que
si bien el contexto es importante, las definiciones estratégicas que determinan el mode-

lo de la economia bajo el cual se busca generar desarrollo, son atin més relevantes.

La solucién se encuentra en el mercado interno, fomentar la inversién privada produc-
tiva y la produccién nacional, que permita generar un circulo virtuoso de crecimiento,

empleo y desarrollo.

Focalizar esfuerzos enfocados a la confiar el desempefio de la economia al contexto in-

ternacional es el error que la llevé a una situacion de crisis en periodos pasados.

Las limitantes estructurales se dan en un entorno de incertidumbre y menores prospec-
tivas: reduccion de los precios del petrdleo, ajuste al gasto publico, la depreciacion del
tipo de cambio, el escaso crecimiento de las economias desarrolladas, particularmente
la desaceleracion del sector industrial de Estados Unidos, y las condiciones de precarie-
dad del mercado laboral que han incrementado la pobreza de un grupo de trabajadores

mexicanos.

El escenario econémico generado por un modelo que no detona crecimiento deja una
inercia, una situacién que se debe revertir y que representa uno de los principales desa-

fios para México.
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SE PERMITE EL USO, DISTRIBUCION Y DIFUSION DEL CONTENIDO TODA VEZ QUE SE CITE LA FUENTE, SE VINCULE AL ARTICULO EN
EL SITIO WEB Y SE MANTENGA LA INTENCION DEL CONTENIDO. EN CASO DE QUE NO SEA DE AUTORIA DEL IDIC A.C., SE DEBERA
CONSULTAR CON EL AUTOR ORIGINAL.
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