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Consumo e indicadores cíclicos adelantan escenario  

débil para la economía 

Los resultados del indicador mensual del consumo privado en el mercado interior muestra 

una de las consecuencias de la precariedad del mercado laboral y de las consecuencias de 

la pérdida de poder adquisitivo: escaso consumo que se traduce en menor bienestar para la 

población. Durante el 2014 este indicado mostró un incremento de solo 2.2%, motivado 

principalmente por el consumo de bienes nacionales, lo cual es positivo en la medida en 

que incentiva el consumo a nivel local priorizándolo sobre los bienes extranjeros. 

La pérdida de fortaleza en esta variable es un signo de que la recuperación económica es 

incipiente y que frente a los retos de 2015, su evolución puede denotar una mayor debili-

dad. Durante 2014 no se enfrentaron situaciones adversas del contexto internacional, como 

las que se presentan actualmente, particularmente con el menor gasto de gobierno, la deva-

luación del tipo de cambio y el menor precio del petróleo. 
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Sistema de Indicadores Cíclicos 

Los resultados del Sistema de Indicadores Cíclicos, que muestran la evolución de la 

economía mexicana, son mixtos. Por una parte se muestra una ligera mejora con el Indi-

cador Coincidente, el cual evalúa producción, empleo, consumo y sector externo,  se 

encuentra por arriba de la tendencia de largo plazo, mientras que el Indicador Adelan-

tado, el cual anticipa la trayectoria del Coincidente, muestra lo contrario, ya que plan-

tea una probable desaceleración.  
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En el caso del Indicador Coincidente, los desafíos se encuentran fundamentalmente en 

la Actividad Industrial, el Índice de Ingresos por Suministros y Bienes y Servicios al por 

menor (el cual corresponde a las ventas netas al por menor), el número de asegurados 

en el IMSS, la tasas de desocupación urbana y las importaciones totales. Por lo cual el 

Indicador únicamente estuvo motivado por el Indicador de las Actividad Económica 

Mensual, aunque éste se encuentra por debajo de la tendencia de largo plazo, por lo 

que pone en duda la recuperación general.  
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Por su parte el Indicador Adelantado, los elementos que muestran menor dinámica pa-

ra poder generar un entorno económico adecuado son Exportaciones no petroleras, Ín-

dice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales y el 

Índice Standard & Poor´s 500. Lo más delicado es que los tres indicadores ya tienen al 

menos cuatro meses consecutivos en descenso, lo cual implica que éstos se encuentran 

en una etapa de recesión. Mientras que los componentes que incentivaron al Indicador 

fueron: Tendencia del Empleo en las manufacturas, Tipo de cambio real y la Tasa de 

interés interbancaria de equilibrio.  
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Conclusiones 

El escenario de complica para 2015, por un lado el consumo privado revela una escasa 

incidencia del magro crecimiento económico en la mejora del bienestar de la población, 

que ha incrementado modestamente su consumo. De igual manera, los indicadores cí-

clicos adelantan un escenario débil para la economía en inicios del 2015.  

En este escenario, el paquete de las Reformas, aprobado previamente, debe comenzar a 

presentar los resultados de las expectativas que generó. Sin embargo, ello no será sufi-

ciente, los propios pronósticos oficiales de crecimiento para el presente año, ya auguran 

que no se alcanzará lo proyectado con las Reformas aprobadas. Lo anterior implica, que 

si bien el contexto es importante, las definiciones estratégicas que determinan el mode-

lo de la economía bajo el cual se busca generar desarrollo, son aún más relevantes. 

La solución se encuentra en el mercado interno, fomentar la inversión privada produc-

tiva y la producción nacional, que permita generar un círculo virtuoso de crecimiento, 

empleo y desarrollo.  

Focalizar esfuerzos enfocados a la confiar el desempeño de la economía al contexto in-

ternacional es el error que la llevó a una situación de crisis en periodos pasados. 

Las limitantes estructurales se dan en un entorno de incertidumbre y menores prospec-

tivas: reducción de los precios del petróleo, ajuste al gasto público, la depreciación del 

tipo de cambio, el escaso crecimiento de las economías desarrolladas,  particularmente 

la desaceleración del sector industrial de Estados Unidos, y las condiciones de precarie-

dad del mercado laboral que han incrementado la pobreza de un grupo de trabajadores 

mexicanos.  

El escenario económico generado por un modelo que no detona crecimiento deja una 

inercia, una situación que se debe revertir y que representa uno de los principales desa-

fíos para México.  
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